
   

IMF dün Dünya Ekonomik Görünüm raporu ile birlikte küresel ekonomiye ilişkin yeni 

tahminlerini yayımladı. Küresel ekonomi için özellikle emtia fiyatlarındaki düşüşün ve 

Çin ekonomisindeki yavaşlamanın risk oluşturduğunu belirten IMF, küresel büyüme 

tahminini 2015 için %3,3’ten %3,1’e, 2016 yılı için %3,8’den %3,6’ya revize etti. IMF, 

bu yıl içinde ekonomik aktivitenin gelişmiş ekonomilerde geçtiğimiz yıla kıyasla bir 

miktar hız kazanacağını, gelişmekte olan ekonomilerde ise güç kaybetmeye devam 

edeceğini belirtti. IMF, Türkiye’ye ilişkin büyüme tahminlerinde de aşağı yönlü revizyon 

yaptı. 2015 için büyüme tahmini %3,1’den %3’e, 2016 için de %3,6’dan %2,9’a çekildi. 

Enflasyon tahminlerinde ise yukarı yönlü revizyon gerçekleştirildi. IMF Türkiye’de yıllık 

enflasyonun 2015 yılsonunda %8,0, 2016 yılsonunda ise %6,5 olmasını bekliyor. 

Dün açıklanan verilere göre ABD’de Ağustos ayında dış ticaret dengesi beklentilerin 

üzerinde açık vererek son beş ayın en hızlı genişlemesini kaydetti. Küresel talepteki 

zayıf seyrin bu gelişmede etkili olduğu yorumları yapılırken, Çin’den yapılan ithalatın 

hızlı arttığı izlendi.  

Son dönemde ekonominin daha fazla desteğe ihtiyaç duyduğu yönündeki yorumların 

güçlenmesine rağmen bu sabah sona eren toplantısında Japonya Merkez Bankası 

mevcut para politikasında herhangi bir değişiklik kararı almadı. Toplantı sonrası 

yayımlanan açıklamada, ekonomide ılımlı toparlanmanın devam ettiği yönündeki 

değerlendirme yinelendi. Merkez Bankası’nın mevcut tahminlerine göre enflasyonun 

gelecek yıl Eylül ayında %2 olan  hedef seviyeye ulaşması bekleniyor. Diğer taraftan, 

söz konusu beklenti piyasalar tarafından oldukça iyimser olarak değerlendiriliyor. 

Ağustos ayında çekirdek enflasyon iki yılı aşkın süredir ilk kez yıllık bazda düşüş 

kaydetmişti.  

Pazartesi günü açıklanan enflasyon verilerinin ardından dün TCMB, Eylül ayına ilişkin 

fiyat gelişmeleri notunu yayımladı. Notta tüketici fiyatları üzerinde TL’deki değer 

kaybının birikimli etkilerinin devam ettiği tespitine yer verilirken, Eylül ayında üretici 

fiyatlarındaki artışın ivmelenmesine paralel olarak tüketici fiyatları üzerinde maliyet 

yönlü baskıların güçlenmekte olduğu belirtildi. Dün yayımlanan reel efektif döviz kuru 

(REDK) verileri de TL’deki değer kaybının boyutuna dikkat çekti. TÜFE bazlı REDK Eylül 

ayında 90,95 ile Ocak 2003’ten bu yana en düşük seviyesinde gerçekleşti. Böylece, 

endeks yılsonuna göre %14 gerileme kaydetti. Türkiye’deki fiyat düzeyinin dış ticaret 

yaptığı ülkelerin fiyat düzeylerine göre değişimini gösteren endeksin aşağı yönlü 

hareket etmesi TL'nin reel olarak değer kaybettiğine işaret ediyor.  

Küresel piyasalardaki olumlu havaya paralel olarak BİST-100 endeksi dün günü %0,46 

yükselişle 77.259 seviyesinden kapattı. Pazartesi gününün ardından dün de Hazine 

ihalelerinde faizlerin genel olarak beklentilerin altında oluşmasının etkisiyle tahvil ve 

bono piyasasında faiz oranları aşağı yönlü bir seyir izledi. 2 yıllık gösterge tahvilin 

bileşik faizi 12 baz puan gerileyerek günü %11,01 düzeyinden tamamladı. Dün küresel 

piyasalarda değer kaybeden dolara paralel olarak USD/TL de düşüş kaydetti. Bu sabah 

da USD/TL 2,96 seviyelerinde bulunuyor. 

 

IMF küresel büyüme tahminlerini düşürdü. 

TÜFE bazlı REDK Ocak 2003’ten bu yana en düşük seviyesinde... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.641 0,21

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 829 0,90

MSCI Japonya Hariç Asya* 414 1,18

MSCI BRIC Ülkeleri 230 0,56

Dow Jones 16.790 0,08

S&P 500 1.980 0,36

Nasdaq 4.748 0,69

Bovespa 47.735 0,29

Euro Stoxx 50 3.220 0,93

Shanghai* 3.053 Kapalı

Nikkei* 18.320 0,74

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1263 0,46

USD/JPY 120,2 0,08

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 51,3 3,83

Altın (USD/ons) 1.149,8 1,26

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,05 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 414 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 314 7 bp

CDS-TR (5 yıl) 283 6 bp

VIX 19,4 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.259 0,46

USD/TL 2,9767 0,36

Euro/TL 3,3527 0,09

Döviz Sepeti* 3,1647 0,12

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,01 12 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 2,5-3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dış Ticaret Dengesi Ağustos -47,4 mlyr USD -48,3 mlyr USD İngiltere Sanayi Üretimi Ağustos - -%0,4

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE Bazlı REDK Eylül - 90,95 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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