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Diinya Borsalan Kapanis %Degisim  calismekte olan iilke piyasalarindaki iyimser hava diin de devam etti.

MSCI inya Borsalan 1653 076 4 OSD verilerine gore Eyliil ayinda otomotiv tiretimi dedismezken pazar darald.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 851 267 4

MSCl Japonya Haric Asya* 418 0394} ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskan’nin faiz artinmina bu yil baslanacagini ifade

MSCI BRIC Ulkeleri 238 315 4+ etmesine ragmen kiresel ekonomideki yavaslama ve gectidimiz hafta ABD'de

Dow Jones 16912 073 4 aciklanan tarim disi istihdam verilerinin beklentileri karsilayamamasinin etkisiyle ilk

faiz artinminin 2016 yilinda baslayabilecedine yonelik beklentilerin gliclenmesi son

S&P 500 1996 0,80 4} N . i 7 i ) > .

giinlerde finansal piyasalara iyimser bir havanin hakim olmasini sagliyor. Ozellikle

Nasdaq 4791 090 {¢ gelismekte olan {lke piyasalarindaki toparlanma dikkat cekiyor. Nitekim, diin

Bovespa 48914 247 4F gelismekte olan (lke borsalari %3'e yakin yiikselis kaydederken, yerel para birimleri

Euro Stoxx 50 3226 0,20 4p de dolar karsisinda deder kazanmaya devam etti. Bu cercevede, Tirkiye, Brezilya,

Shanghai* 3169 382 4 Rusya ve Giiney Afrika para birimleri dolar karsisinda %2'ye yakin deder kazandi. S6z
o konusu tlkelerin risk primleri de 6nemli diclide geriledi.

Nikkei* 18129 1,06 d}

() TS108:30 verileridir, Japonya'da bu sabah aciklanan verilere gore makine siparisleri Agustos ayinda artis

Pariteler Kapanis beklentilerinin aksine %5,7'lik dlsts kaydetti. Bu durum, énimizdeki donemde

FUR/USD 11237 023 & Japonya Mfarkez Bankasi (BOJ) tarafindan ek dnlemler allnabilecegli beklentisini.n

giclenmesine neden oldu. BOJ Baskani Kuroda'nin, ¢niimizdeki sene %Z2'ik

USDrIPY 1200 017 § enflasyon hedefine ulasiimasi acisindan kosullarin  uygun olduguna dair

Emtia Fiyatlar Kapamis %Degisim agiklamalarina ragmen makine siparislerindeki diisiis sermaye harcamalarinin tahmin

Brent Tiiri Petrol (USD/vari) 516 062 4t edildigi kadar glicli olmayabilecegdine isaret ediyor.

Altin (USD/ons) 11469 025 Yurt icinde ise Otomotiv Sanayi Dernegi'nin (OSD) acikladidi verilere gére otomotiv

Uretimi Eylil'de gectigimiz yilin ayni ayina gore dedismezken, otomotiv pazar %5

Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim  45.514). Otomotiv ic pazarinda yilin ilk yarisinda hem talebin 6ne cekilmesine hem de

ABD Hazine Tahvilleri* %2,08 3bp 4F baz etkisine bagl olarak yillik bazda %30'un iizerinde biiyiime gerceklesmisti. Bu

EMBI(+) (baz puan) 410 4pbp JI  cercevede, Ocak-Eylul ddneminde toplam uretim gecen yilin ayni dénemine gére
EMBI-TR (baz puan) 301 13bp I} %17 artarken, yurt ici pazar %39 oraninda genisledi.

CDS-TR (5 yil) 271 11bp I Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's, Tilrkiye'nin 2016

VIX 184 10p 8 biiylime beklentisini 0,4 puan dislrerek %.2,8e indirirken, 2015 bilylime

GECET beklentisini 0,1 puan artirarak %3,1'e yiikseltti. S&P tarafindan yayimlanan raporda,

YurticiPiyasalar Kapanis YoDegisim d!;; ko,sulla.r.ve F;ln ekonomisinin Xava,sllad.lg“j!na dair efldllg,eler.ln g-ell,smektg olan tlke

piyasalan Uzerinde baski yarattigr belirtildi. S&P, Tirkiye'nin Cin nedeniyle maruz

BIST-100 78698 186 ft kaldigi dogrudan etki giiclii olmasa da kiiresel riskten kacisa ve Fed'in para

USD/TL 29225 1824} politikasinda beklenen normallesmeye bagli olarak TL {izerinde ve tahvil piyasasinda
Euro/TL 3,2840 205 {} olusabilecek olumsuzluklara dikkat cekti. IMF de diin yaptigi aciklamada gelismis
Déviz Sepeti* 31033 194 J Ulkelerde finansal istikrarin bir miktar iyilesme kaydettigine ancak gelismekte olan

2Vl Gésterge Tahvilin Faizi %1089 12bp b Ulkelere yonelik risklerin 6nemli 6lclide arttigina vurgu yapti.

(*) 0,5*USD+0,5*EUR Kiresel piyasalardaki olumlu hava paralelinde BIST-100 endeksi diin glinii %1,86

yukselisle tamamladi. Risk algisindaki iyilesme cercevesinde 2 yillik gésterge tahvilin

Tahminlerimiz 2014(G) 2015 bilesik faizi 12 baz puan gerileyerek %11'in altina indi. Diin 2,92 seviyesinin altina
Bilyiime (%) 29 25-30 inen USD/TL kuru bu sabah 2,94 seviyesinden islem goriyor.

Cari Acik/GSYH (%) 5.7 51 Bugiin yurt icinde Adustos ayi sanayi Uretimi verileri aciklanacak. Yurt disinda ise
Enflasyon (%) 8.2 8.0 ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari izlenecek. Ayrica, ABD'de TSi 21:00'da

(C) Gerceklesme Fed'in 16-17 Eylil tarihinde gerceklestirdidi para politikasi toplantisinin tutanaklar

aciklanacak.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ingiltere Sanayi Uretimi Adustos %1,0 ABDIssizlik Maasi Basvurulari 28 Eyl.-3 Eki 274.000 277.000

ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari
Yurtici Yurtici
Sanayi Uretimi Adustos %3,0 %1,5

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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