
   

ABD Merkez Bankası (Fed) Başkanı’nın faiz artırımına bu yıl başlanacağını ifade 

etmesine rağmen küresel ekonomideki yavaşlama ve geçtiğimiz hafta ABD’de 

açıklanan tarım dışı istihdam verilerinin beklentileri karşılayamamasının etkisiyle ilk 

faiz artırımının 2016 yılında başlayabileceğine yönelik beklentilerin güçlenmesi son 

günlerde finansal piyasalara iyimser bir havanın hakim olmasını sağlıyor. Özellikle 

gelişmekte olan ülke piyasalarındaki toparlanma dikkat çekiyor. Nitekim, dün 

gelişmekte olan ülke borsaları %3’e yakın yükseliş kaydederken, yerel para birimleri 

de dolar karşısında değer kazanmaya devam etti. Bu çerçevede, Türkiye, Brezilya, 

Rusya ve Güney Afrika para birimleri dolar karşısında %2’ye yakın değer kazandı. Söz 

konusu ülkelerin risk primleri de önemli ölçüde geriledi.  

Japonya'da bu sabah açıklanan verilere göre makine siparişleri Ağustos ayında artış 

beklentilerinin aksine %5,7'lik düşüş kaydetti. Bu durum, önümüzdeki dönemde 

Japonya Merkez Bankası (BOJ) tarafından ek önlemler alınabileceği beklentisinin 

güçlenmesine neden oldu. BOJ Başkanı Kuroda'nın, önümüzdeki sene %2'lik 

enflasyon hedefine ulaşılması açısından koşulların uygun olduğuna dair 

açıklamalarına rağmen makine siparişlerindeki düşüş sermaye harcamalarının tahmin 

edildiği kadar güçlü olmayabileceğine işaret ediyor.  

Yurt içinde ise Otomotiv Sanayi Derneği’nin (OSD)  açıkladığı verilere göre otomotiv 

üretimi Eylül'de geçtiğimiz yılın aynı ayına göre değişmezken, otomotiv pazarı %5 

daraldı.  Otomotiv iç pazarında yılın ilk yarısında hem talebin öne çekilmesine hem de 

baz etkisine bağlı olarak yıllık bazda %30'un üzerinde büyüme gerçekleşmişti. Bu 

çerçevede,  Ocak-Eylül döneminde toplam üretim geçen yılın aynı dönemine göre 

%17 artarken, yurt içi pazar %39 oranında genişledi.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard & Poor's, Türkiye'nin 2016 

büyüme beklentisini 0,4 puan düşürerek %2,8'e indirirken, 2015 büyüme 

beklentisini 0,1 puan artırarak %3,1'e yükseltti. S&P tarafından yayımlanan raporda, 

dış koşullar ve Çin ekonomisinin yavaşladığına dair endişelerin gelişmekte olan ülke 

piyasaları üzerinde baskı yarattığı belirtildi. S&P, Türkiye'nin Çin nedeniyle maruz 

kaldığı doğrudan etki güçlü olmasa da küresel riskten kaçışa ve Fed’in para 

politikasında beklenen normalleşmeye bağlı olarak TL üzerinde ve tahvil piyasasında 

oluşabilecek olumsuzluklara dikkat çekti. IMF de dün yaptığı açıklamada gelişmiş 

ülkelerde finansal istikrarın bir miktar iyileşme kaydettiğine ancak gelişmekte olan 

ülkelere yönelik risklerin önemli ölçüde arttığına vurgu yaptı. 

Küresel piyasalardaki olumlu hava paralelinde BİST-100 endeksi dün günü %1,86 

yükselişle tamamladı. Risk algısındaki iyileşme çerçevesinde 2 yıllık gösterge tahvilin 

bileşik faizi 12 baz puan gerileyerek %11’in altına indi.  Dün 2,92 seviyesinin altına 

inen USD/TL kuru bu sabah 2,94 seviyesinden işlem görüyor. 

Bugün yurt içinde Ağustos ayı sanayi üretimi verileri açıklanacak. Yurt dışında ise 

ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvuruları izlenecek. Ayrıca, ABD’de TSİ 21:00’da 

Fed’in 16-17 Eylül tarihinde gerçekleştirdiği para politikası toplantısının tutanakları 

açıklanacak. 

Gelişmekte olan ülke piyasalarındaki iyimser hava dün de devam etti. 

OSD verilerine göre Eylül ayında otomotiv üretimi değişmezken pazar daraldı. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.653 0,76

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 851 2,67

MSCI Japonya Hariç Asya* 418 0,39

MSCI BRIC Ülkeleri 238 3,15

Dow Jones 16.912 0,73

S&P 500 1.996 0,80

Nasdaq 4.791 0,90

Bovespa 48.914 2,47

Euro Stoxx 50 3.226 0,20

Shanghai* 3.169 3,82

Nikkei* 18.129 1,06

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1237 0,23

USD/JPY 120,0 0,17

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 51,6 0,62

Altın (USD/ons) 1.146,9 0,25

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,08 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 410 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 301 13 bp

CDS-TR (5 yıl) 271 11 bp

VIX 18,4 1,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.698 1,86

USD/TL 2,9225 1,82

Euro/TL 3,2840 2,05

Döviz Sepeti* 3,1033 1,94

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,89 12 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 2,5-3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

İngiltere Sanayi Üretimi Ağustos - %1,0 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 28 Eyl.-3 Eki 274.000 277.000

İngiltere Merkez Bankası Faiz Kararı

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Sanayi Üretimi Ağustos %3,0 %1,5

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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