
   

Çin’de dün açıklanan verilere göre ithalat Eylül’de yıllık bazda %20 gerilerken, 

bugün açıklanan tüketici enflasyonu da bu dönemde zayıf görünüme işaret 

etti. Bir önceki aya göre %0,1 artış kaydeden TÜFE, yıllık bazda %1,6 

düzeyinde gerçekleşti. Yıllık TÜFE artışı Ağustos’ta %2 seviyesindeydi. Çin’de 

ithalatın gerilemeye devam etmesi, bu ülkeyle yoğun ticaret yapan ülke 

piyasalarındaki düşüşleri belirginleştirirken, emtia fiyatlarını da aşağı yönlü 

etkiliyor. Küresel piyasalarda son dönemde kaydedilen yukarı yönlü seyir, Çin 

kaynaklı verilerin ardından tersine döndü. Bu sabah Asya borsaları Çin 

verilerinin deflasyon ihtimalini arttırdığı endişeleri ile zayıf bir performans 

sergiliyor. Japonya hariç Asya borsaları endeksi %0,65 düşerken, 

Nikkei endeksi %2 ekside seyrediyor. 

Avrupa’nın en büyük ekonomisi olan Almanya’da yatırımcı güveni zayıf bir 

görünüm sergiledi. ZEW Enstitüsü tarafından açıklanan endeks Eylül’de 1,9 

seviyesinde gerçekleşti. Yapılan açıklamada, Ağustos ayında 12,1 seviyesinde 

gerçekleşen endeksin zayıf bir performans sergilemesinde başlıca Alman 

otomotiv firmalarından birinde yaşanan skandalın ve küresel ekonomik 

performansa yönelik olumsuz bekleyişlerin etkili olduğu ifade edildi.  

Dünya Bankası Türkiye’nin 2015 yılı büyüme tahminini yukarı yönlü revize etti. 

Ekim ayına ait Türkiye Ekonomik Notunda, yılın ikinci yarısında  büyümenin 

ivme kaybetmesi beklenirken, 2015 yılında büyümenin%3,2, cari açık/GSYH 

oranının ise %5,5 düzeyinde gerçekleşeceği tahmin edildi. 2016 yılı için ise 

büyümenin yeni potansiyel büyüme seviyesi olarak nitelendirilen %3,5 

düzeyinde gerçekleşeceği öngörüldü. Raporda, tüketici güvenindeki zayıf 

görünümün ve TL’deki değer kaybının hanehalkının tüketimini aşağı çektiği 

ifade edildi. Ayrıca, siyasi belirsizliklerin ve iç güveliğe yönelik kaygıların 

yatırım kararlarının ertelenmesine neden olduğu vurgulandı. Türkiye’de 

kurumlara yönelik güvendeki düşüşün ve yapısal reformların hayata 

geçirilmesinde yaşanan gecikmenin yeni yatırım kararlarını olumsuz 

etkilediğine de dikkat çekildi.  

Dün yurt içinde küresel piyasalar paralelinde satıcılı bir seyir izlendi. BİST-100 

endeksi günü %1,19 düşüşle kapattı. TL, dolar ve euro karşısında %1’e yakın 

değer kaybetti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 2 baz puan arttı. 

Bugün yurt içinde ödemeler dengesi verileri açıklanacak. Cari dengenin 

Ağustos ayında 2009 yılından bu yana aylık bazda ilk kez fazla vermesi 

bekleniyor. Yurt dışında ise Euro Alanı sanayi üretim verisi ile ABD perakende 

satışlar verisi yakından izlenecek. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.661 0,80

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 854 1,26

MSCI Japonya Hariç Asya* 421 0,65

MSCI BRIC Ülkeleri 236 1,51

Dow Jones 17.082 0,29

S&P 500 2.004 0,68

Nasdaq 4.797 0,87

Bovespa 47.363 4,00

Euro Stoxx 50 3.221 0,80

Shanghai* 3.290 0,10

Nikkei* 17.855 2,08

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1374 0,01

USD/JPY 119,9 0,04

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 48,8 4,42

Altın (USD/ons) 1.166,6 0,45

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,06 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 410 11 bp

EMBI-TR (baz puan) 305 14 bp

CDS-TR (5 yıl) 280 7 bp

VIX 17,7 1,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.359 1,19

USD/TL 2,9492 0,84

Euro/TL 3,3542 0,85

Döviz Sepeti* 3,1517 0,85

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,86 2 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 2,5-3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

İngiltere TÜFE (nihai) Eylül %0,0 -%0,1 Euro Alanı Sanayi Üretimi Ağustos -%0,5 %0,6

Almanya ZEW Endeksi Ekim 6 1,9 ABD Perakende Satışlar Eylül %0,2 %0,2

ABD ÜFE Eylül -%0,2 %0,0

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Ödemeler Dengesi Ağustos 50 milyon USD -3,15 milyar USD

Veri GündemiDün Bugün

Çin’e yönelik kaygılar yeniden gündemde...  

Dünya Bankası Türkiye’nin büyüme tahminini yükseltti. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı İlker Şahin - Uzman

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

http://ekonomi.isbank.com.tr/

