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Diinya Borsalan Kapanis %Degisim (e ygnelik kaygilar yeniden giindemde...

MSCIDiinya Borsalari 1.661 0,80 4 . e R e .
) Diinya Bankasi Tiirkiye'nin bliylime tahminini ylkseltti.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 854 1,26 4}
MSClJaponya Haric Asya* 421 0654%  (Cin'de diin aciklanan verilere gére ithalat Eyliil'de yillik bazda %20 gerilerken,
MSCIBRIC Ulkeleri 236 1514 bugin aciklanan tiiketici enflasyonu da bu donemde zayif goriiniime isaret
Dow Jones 17.082 029 § etti. Bir dnceki aya gore %0,1 artis kaydeden TUFE, yillik bazda %1,6
S&P500 2004 o068y dlzeyinde gerceklesti. Yillik TUFE artisi Agustos'ta %2 seviyesindeydi. Cin'de
Nasdaq 4797 087§ itlhalatm geriltlem?y.g delvam.etlmesi,- Pu Ulkeyle. yo?;un ticaret yap?n .[{I”(?
Bovespa 47353 4,00 § plyélsalannq.akl du'%uglerl bellrglnle.'%tlrlrken, emtlalflyatlarlnl dfa a.'jsagl .yon!u
Um0 Stox 50 2221 080 etkiliyor. Kiiresel piyasalarda son dénemde kaydedilen yukari yonli seyir, Cin

o Stoxx ' 80 3 kaynakh verilerin ardindan tersine dondi. Bu sabah Asya borsalar Cin
Shanghai* 3290 0104

verilerinin deflasyon ihtimalini arttirdidi endiseleri ile zayif bir performans
Nikker™ _ 17855  2084%  sergiliyor. Japonya haric Asya borsalari endeksi %0,65 diiserken,
()51 08:30 verileridir Nikkei endeksi %2 ekside seyrediyor.

Pariteler Kapanis , - - . A ;
CUR/USD 11374 00l 4 Ayer? nin en.buyuk ekonom-lsul ?Ian Almanya'da yatirimci giiveni %aylf bir
goriinim sergiledi. ZEW Enstitlist tarafindan aciklanan endeks Eyliil'de 1,9
usDb/jpyY 119,9 0,04 § . . M oo
seviyesinde gerceklesti. Yapilan aciklamada, Agustos ayinda 12,1 seviyesinde
Emtia Fiyatlar Kapamis %Dedisim gerceklesen endeksin zayif bir performans sergilemesinde baslica Alman
Brent Tiir(i Petrol (USD/varil) 488 442§ otomotiv firmalarindan birinde yasanan skandalin ve kiiresel ekonomik
Altin (USD/ons) 11666 0454 Pperformansayonelik olumsuz bekleyislerin etkili oldugu ifade edildi.
Risk Géstergeleri Kapamis Degisim DUnya Bankasi Tirkiye'nin 2015 yili biyiime tahminini yukar yonli revize etti.
'ABD Hazine Tahvilleri* %206 6bp & Ekim ayina ait Tirkiye Ekonomik Notunda, yilin ikinci yarisinda blyldmenin
ivme kaybetmesi beklenirken, 2015 yilinda bliylimenin%3,2, cari acik/GSYH
EMBI(+) (baz puan) 410 11bp 4 . L .. ) o .
oraninin ise %5,5 diizeyinde gerceklesecedi tahmin edildi. 2016 yili icin ise
EMBL-TR (baz puan) 305 14bp ¢ bliylimenin yeni potansiyel biyiime seviyesi olarak nitelendirilen %3,5
CDS-TR (5y1l) 280  7bp 4

diizeyinde gerceklesecedi ongorildi. Raporda, tiiketici giivenindeki zayif
VIX 177 15p 4 gériinimiin ve TL'deki deder kaybinin hanehalkinin tiiketimini asadi cektigi

()10l ifade edildi. Ayrica, siyasi belirsizliklerin ve ic giivelie yonelik kaygilarin
Yurt Ici Piyasalar Kapanis %oDegisim yatinm kararlarinin ertelenmesine neden oldugu vurgulandi. Tirkiye'de
BIST-100 78359 1194 kurumlara yonelik giivendeki diistisiin ve yapisal reformlarin hayata
USD/TL 29492 084 4+ gecirilmesinde yasanan gecikmenin yeni yatinm kararlarini olumsuz
Euro/TL 33542 0854 etkiledigine de dikkat cekildi.
Ddviz Sepeti* 31517 0854  Diin yurt icinde kiiresel piyasalar paralelinde saticili bir seyir izlendi. BiST-100
2YilikGosterge TahvilinFaizi  %10,86  2bp 4+  endeksi glini %1,19 disisle kapatti. TL, dolar ve euro karsisinda %1'e yakin
(1) 0.57USD+0,5"EUR deger kaybetti. 2 yil vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi ise 2 baz puan artti.
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 Bugiin yurt icinde ddemeler dengesi verileri aciklanacak. Cari dengenin
Bilyiime (%) 29 2530 Adustos ayinda 2009 yilindan bu yana aylik bazda ilk kez fazla vermesi
Cari Ack/GSYH (%) 57 51 bekleniyor. Yurt disinda ise Euro Alani sanayi tretim verisi ile ABD perakende
satislar verisi yakindan izlenecek.
Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ingiltere TUFE (nihai) Eyliil %0,0 -%0,1 Euro AlaniSanayiUretimi Agdustos -%0,5 %0,6
Almanya ZEW Endeksi Ekim 6 1,9 ABDPerakende Satislar Eylil %0,2 %o0,2

ABD UFE Eylil -%0,2 %0,0
Yurt ici Yurt ici
Odemeler Dengesi Adustos  50milyon USD -3,15 milyar USD

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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