
   

Küresel ekonomiye ilişkin endişeler ve Fed’in faiz artırımına yönelik beklentiler 

piyasaların seyrinde etkili olmaya devam ediyor. Reuters tarafından 

gerçekleştirilen ankete göre Çin ekonomisinin üçüncü çeyrekte %6,8 oranında 

büyümesi beklenirken, gerçekleşmesi durumunda bu oran ekonominin %6,2 

genişlediği 2009 yılının ilk çeyreğinden bu yana %7'nin altına inen ilk büyüme 

rakamı olacak. Çin ekonomisindeki yavaşlamanın devam etmesinin küresel 

ekonomik aktivite üzerinde baskı yaratacağı endişesi dün borsa endekslerine 

satış getirdi. ABD’de açıklanan veriler ise söz konusu düşüşü sınırlandırdı. 

ABD’de ÜFE Eylül ayında aylık bazda öngörülerin üzerinde düşüş kaydederken 

bu dönemde perakende satışlar beklentilerin altında artış kaydetti. Bu 

çerçevede, Fed’in faiz artırımını 2016 yılına öteleyebileceği beklentisinin 

güçlenmesi bu sabah Asya borsalarına alım getirdi.  

Fed'in çeşitli bölgelerden aldığı ekonomik verilere dayanarak hazırladığı Bej 

Kitap raporuna göre ABD’de toparlanma genel olarak ılımlı seyrini sürdürdü. 

Bununla birlikte dolardaki güçlü seyrin imalat ve turizm sektörü üzerinde baskı 

yarattığına dikkat çekildi.  

Euro Alanı’nda ekonomik görünüm kırılgan seyrini sürdürüyor. Nitekim, 

Ağustos ayında bölgede sanayi üretimi bir önceki aya göre %0,5 daraldı. Öte 

yandan, Avrupa Merkez Bankası Başkan Yardımcısı Vitor Constancio, Fed'in 

faiz artırımına gitmesi halinde, merkez bankalarının faizleri mevcut olağanüstü 

düşük seviyelerden yükseltme konusunda çok az deneyimlerinin bulunması 

nedeniyle bunun tahmin edilenden daha büyük yansımaları olabileceğini 

belirtti.  

TCMB’nin açıkladığı verilere göre Ağustos ayında cari denge 50 milyon USD 

fazla vereceği yönündeki piyasa beklentilerine karşılık 163 milyon USD açık 

verdi. Bununla birlikte, söz konusu tutar Ekim 2009’dan bu yana cari dengede 

kaydedilen en olumlu performansa işaret etti. Geçtiğimiz yıl Ağustos’ta cari 

açık 2,2 milyar USD seviyesinde gerçekleşmişti. Bu gelişmede, yıllık bazda 

%14,8 oranında azalan dış ticaret açığı önemli bir rol oynarken, doğrudan 

yatırımlarda Ağustos ayında toparlanma kaydedildi. Yılın ilk sekiz ayında 25,7 

milyar USD düzeyinde gerçekleşen cari açık bir önceki yılın aynı dönemine göre 

%11,9 oranında daraldı. 12 aylık kümülatif cari açık da Ağustos ayında 43 

milyar USD ile Kasım 2010’dan bu yana en düşük seviyesinde gerçekleşti.  

Dün küresel piyasalarda Fed’İn faiz artışının ötelenebileceği beklentisinin 

güçlenmesiyle USD/TL kuru aşağı yönlü bir seyir izlerken, BİST-100 endeksi 

%1'in üzerinde yükseldi. Piyasalara bu sabah hakim olan iyimser havanın 

etkisiyle USD/TL kuru 2,90 seviyesinden işlem görüyor. 2 yıllık gösterge 

tahvilin bileşik faizi de dün 21 baz puan gerileyerek %10,65 oldu.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.653 0,48

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 849 0,57

MSCI Japonya Hariç Asya* 429 1,88

MSCI BRIC Ülkeleri 234 0,90

Dow Jones 16.925 0,92

S&P 500 1.994 0,47

Nasdaq 4.783 0,29

Bovespa 46.710 1,38

Euro Stoxx 50 3.192 0,92

Shanghai* 3.315 1,63

Nikkei* 18.036 0,81

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1436 0,55

USD/JPY 119,3 0,51

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 48,2 1,41

Altın (USD/ons) 1.176,8 0,88

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,99 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 414 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 309 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 279 1 bp

VIX 18,0 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.380 1,30

USD/TL 2,9255 0,80

Euro/TL 3,3456 0,26

Döviz Sepeti* 3,1356 0,51

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,65 21 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 2,5-3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Sanayi Üretimi Ağustos -%0,5 -%0,5 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 5-10 Ekim 270.000 263.000

ABD Perakende Satışlar Eylül %0,2 %0,1 ABD TÜFE Eylül -%0,2 -%0,1

ABD ÜFE Eylül -%0,2 -%0,5 ABD New York Fed İmalat Endeksi Ekim -8,0 -14,7

Yurt İçi Yurt İçi

Ödemeler Dengesi Ağustos 50 mlyn USD -163 mlyn USD İşsizlik Oranı Temmuz - %9,6

Veri GündemiDün Bugün

Çin ekonomisindeki ivme kaybının devam etmesi bekleniyor. 

Ağustos ayında cari açık Ekim 2009’dan  bu yana en düşük düzeyinde…  

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201508.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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