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i %Dedisim . . . . .
Danya Borsalar Kapanis oPedls Cin ekonomisindeki ivme kaybinin devam etmesi bekleniyor.
MSCI Diinya Borsalari 1.653 0.48 4k . . . , o .
) Adustos ayinda cari acik Ekim 2009'dan bu yana en diislik diizeyinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 849 057 4k
MSClJaponya Harig Asya* 429 188 b  Kiiresel ekonomiye iliskin endiseler ve Fed'in faiz artinmina yonelik beklentiler
MSCI BRIC Ulkeleri 234 090} piyasalarin seyrinde etkili olmaya devam ediyor. Reuters tarafindan
Dow Jones 16925 0924} gerceklestirilen ankete gore Cin ekonomisinin tictincii ceyrekte %6,8 oraninda
S&P 500 1994 0474} buylmesi beklenirken, gerceklesmesi durumunda bu oran ekonominin %6,2
e . » o/ T . S
Nasdaq 4783 029 genisledigi 2009 yilinin ilk ceyredinden bu yana %7'nin altina inen ilk bliyime
Bovespa 46700 138 & rakami clJIacakl. lCln"ekolnomlsmdekl yavasluamanlln dfav?m etmesinin kure.sel
ekonomik aktivite Gizerinde baski yaratacagi endisesi diin borsa endekslerine
Euro Stoxx 50 3192 0924k . , o . e
satis getirdi. ABD'de aciklanan veriler ise s6z konusu disusi sinirlandirdi.
Shanghai* 3315 163 o N e Lo
andhat T ABD'de UFE Eyliil ayinda aylik bazda 6ngériilerin tizerinde diisiis kaydederken
Nikker™ 18036 0814 by dpnemde perakende satislar beklentilerin altinda artis kaydetti. Bu

() T5108:30 verileridir cercevede, Fed'in faiz artinmini 2016 yilina Oteleyebilecedi beklentisinin

Paritel .. . -
ariteler Kapams giiclenmesi bu sabah Asya borsalarina alim getirdi.
EUR/USD 11436 055 4 . . . ) )
Fed'in cesitli bolgelerden aldigi ekonomik verilere dayanarak hazirladigi Bej
USD/JPY 1193 o051 4k ) 9 , e e
Kitap raporuna gore ABD'de toparlanma genel olarak ihmli seyrini stirdiirddi.
Emtia Fiyatlar Kapanmis %Degisim  Bununla birlikte dolardaki giiclii seyrin imalat ve turizm sekt6rii (izerinde baski
Brent Tuirii Petrol (USD/varil) 482 1414} vyarattiina dikkat cekildi.
Altin (USD/ons) 11768 088 4 Euro Alan’nda ekonomik gériinim kirlgan seyrini sirdiriiyor. Nitekim,
Risk Gostergeleri Kapams Degisim Agustos ayinda bolgede sanayi tretimi bir onceki aya gore %0,5 daraldi. Ote
BD Hazine Tahviller™ %193 7bp &b yandan, Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Vitor Constancio, Fed'in
faiz artinmina gitmesi halinde, merkez bankalarinin faizleri mevcut olagantstu
EMBI(+) (baz puan) 414  4bpd+ 7 ) . ; ‘e
diisiik seviyelerden yilikseltme konusunda ¢ok az deneyimlerinin bulunmasi
EMBI-TR (baz puan) 309  4bp4F . . . . . o
nedeniyle bunun tahmin edilenden daha biyiik yansimalari olabilecedini
CDS-TR (5 yil) 279 1bp I} belirtti
VIX 180 04p 4t L N , . N . .
ECET TCMB'nin acikladidi verilere gére Adustos ayinda cari denge 50 milyon USD
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim fazlal verecegi ylor?undelil piyasa beklentllt?rlne karsilhk 163 mllyonl USD acik
p——— 7530 130 4 verdi. Blununla birlikte, s6z konusu tu.tar Ekim ?009 daun blu yanaucarl dengede.
kaydedilen en olumlu performansa isaret etti. Gectigimiz yil Ajustos'ta cari
USD/TL 29255 0,80 fF . - - .
acik 2,2 milyar USD seviyesinde gerceklesmisti. Bu gelismede, yillik bazda
Euro/TL 3345 026 9% o148 oraninda azalan dis ticaret acigi dnemli bir rol oynarken, dogrudan
Doviz Sepeti* 31356 051 4k

yatinmlarda Adustos ayinda toparlanma kaydedildi. Yilin ilk sekiz ayinda 25,7
2Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %1065 21bp 4 milyar USD diizeyinde gerceklesen cari acik bir 6nceki yilin ayni ddnemine gére
() 05*USD*0.5"EUR %11,9 oraninda daraldi. 12 ayhk kiimiilatif cari acik da Agustos ayinda 43
milyar USD ile Kasim 2010'dan bu yana en diistik seviyesinde gergeklesti.

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Bilyiime (%) 29 2530 Diin kiiresel piyasalarda Fed'In faiz artisinin dtelenebilecggi beklentisinin

Cari Ack/GSYH (%) 57 51 giiclenmesiyle USD/TL kuru asagi yonli bir seyir izlerken, BIST-100 endeksi
%1'in lzerinde ylikseldi. Piyasalara bu sabah hakim olan iyimser havanin

Enflasyon (%) 8,2 8,0

etkisiyle USD/TL kuru 2,90 seviyesinden islem gdorliyor. 2 yillik gdsterge
tahvilin bilesik faizi de diin 21 baz puan gerileyerek %10,65 oldu.

(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
Euro Alani Sanayi Uretimi Adustos -%0,5 -%0,5 ABDIssizlik Maasi Basvurulari 5-10 Ekim 270.000 263.000
ABD Perakende Satislar Eylil %0,2 %0,1 ABDTUFE Eylil -%0,2 -%0,1
ABD UFE Eyldl -%0,2 -%0,5 ABDNew York Fed imalat Endeksi Ekim -8,0 -14,7
Yurtici Yurtici
Odemeler Dengesi Adustos 50 mlyn USD -163 mlyn USD Issizlik Orani Temmuz - %39,6

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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