
   

Küresel piyasalarda dün ABD’de açıklanan veriler yakından takip edildi. Ülkede 

haftalık işsizlik maaşı başvuruları geçtiğimiz hafta itibarıyla beklentilerin altında 

gerçekleşerek işgücü piyasasında toparlanmaya işaret etti. Ayrıca, Eylül ayında 

çekirdek TÜFE’nin aylık bazda beklentilerin üzerinde gerçekleşmesi tüketim 

talebine ilişkin olumlu görüşleri destekledi. Ancak, yine dün açıklanan ve iktisadi 

faaliyetin seyrine yönelik öncü gösterge niteliği taşıyan Philadelphia ve New York 

Fed imalat endeksleri öngörülerin oldukça üzerinde daraldı. ABD’de son dönemde 

açıklanan verilerin karışık sinyaller vermesi Fed’in faiz artırım kararını 2016 yılına 

öteleyebileceğine yönelik görüşlerin gündeme gelmesine neden oluyor. Bu durum 

gerek ABD borsalarını gerekse küresel piyasaları olumlu etkiliyor. Yatırımcıların 

Fed’in faiz artırım sürecinde alabileceği olası bir erteleme kararının yanı sıra ABD 

ekonomisindeki toparlanma işaretlerini de satın alması küresel piyasalarda risk 

iştahının artmasında etkili oluyor. Bu çerçevede son dönemde ABD dolarının genel 

olarak diğer önde gelen ülke para birimleri karşısında önemli ölçüde değer 

kaybetmesi dikkat çekiyor. 

TÜİK tarafından dün yayımlanan verilere göre işsizlik oranı Temmuz ayında %9,8 

seviyesinde gerçekleşerek bir önceki yıla göre değişim kaydetmedi. Mevsim 

etkilerinden arındırılmış işsizlik oranı da bir önceki döneme göre değişim 

kaydetmezken, tarım dışı işsizlik oranı 0,2 puan gerileyerek %12,4 oldu. Bu 

dönemde iş gücüne katılım oranının yükselmesi sektöre ilişkin olumlu bir gelişme 

olarak kayda geçti. 

Türkiye İnşaat Malzemesi Sanayicileri Derneği’nden (İMSAD) yapılan açıklamada 

seçim öncesi oluşan bekle-gör dönemi nedeniyle ekonomide devam eden 

durgunluğun sektörü olumsuz yönde etkilediği görüşüne yer verildi. Açıklamada 

ayrıca, inşaat faaliyetlerinde gözlenen yavaşlama ve döviz kurlarında artan 

oynaklığın etkisiyle, inşaat sektöründeki daralmanın üçüncü çeyrekte hız kazandığı 

belirtildi. Sektörde ihracatın yurtiçi pazara kıyasla daha sert bir düşüş eğiliminde 

olduğu, önümüzdeki üç aya ilişkin beklentilerin de zayıf bir görünüm sergilediği 

kaydedildi.  

ABD dolarındaki değer kaybetme eğilimi yurt içinde piyasaları olumlu yönde 

etkiliyor. USD/TL kuru dün 2,87 ile son iki ayın en düşük seviyesine kadar 

gerilerken,  gösterge tahvilin bileşik faizindeki düşüş eğilimi de devam ediyor. Dün 

kâr satışlarının etkisiyle  hafif gerileyen BİST-100 endeksinin ise Eylül sonuna 

kıyasla %6,8 oranında primli olduğu görülüyor. 

Küresel piyasalarda bugün de yoğun bir veri gündemi izlenecek. Euro Alanı’nda 

açıklanacak olan enflasyon verilerinin yanı sıra  ABD’nin öncü göstergelerinden 

gelecek sinyallerin de piyasalara yön vermesi bekleniyor. Yurt içinde ise bugün 

Eylül ayına ilişkin merkezi yönetim bütçe verileri açıklanacak.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.676 1,38

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 865 1,81

MSCI Japonya Hariç Asya* 429 0,01

MSCI BRIC Ülkeleri 238 1,59

Dow Jones 17.142 1,28

S&P 500 2.024 1,49

Nasdaq 4.870 1,82

Bovespa 47.161 0,96

Euro Stoxx 50 3.239 1,48

Shanghai* 3.361 0,69

Nikkei* 18.258 0,89

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1387 0,43

USD/JPY 118,5 0,62

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,8 0,79

Altın (USD/ons) 1.185,7 0,75

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,04 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 403 11 bp

EMBI-TR (baz puan) 297 12 bp

CDS-TR (5 yıl) 268 11 bp

VIX 16,1 2,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.263 0,15

USD/TL 2,8863 1,34

Euro/TL 3,2865 1,77

Döviz Sepeti* 3,0864 1,57

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,44 21 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 2,5-3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 5-10 Ekim 270.000 255.000 Euro Alanı Enflasyon, nihai Eylül -%0,1 %0,1

ABD TÜFE Eylül -%0,2 -%0,2 ABD Sanayi Üretimi Eylül -%0,2 -%0,4

ABD New York Fed İmalat Endeksi Ekim -8,0 -11,4 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Ekim 89 85,7

Yurt İçi Yurt İçi

İşsizlik Oranı Temmuz - %9,8 Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi Eylül - -5,2 milyar TL

Veri GündemiDün Bugün

Fed’in faiz artırım kararına ilişkin beklentiler küresel piyasalara yön veriyor.  

Yurt içinde istihdam verilerinde yatay görünüm... 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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