
   

Bu sabah açıklanan verilere göre Çin ekonomisi yılın üçüncü çeyreğinde yıllık bazda 

%6,9 ile tahminlerin hafif üstünde bir büyüme kaydetti. Bu seviye 2009’un ilk 

çeyreğinden bu yana sergilenen en düşük büyüme performansına işaret etse de 

yetkililerin veriye ilişkin olumlu değerlendirmeleri ve ekonomideki yavaşlamanın 

kademeli bir şekilde gerçekleşeceğine yönelik güvenin güçlenmesi verinin olumsuz 

etkisini sınırladı. 

Fed’in ilk faiz artırımına ilişkin beklentilerin 2016 yılına ötelenmekte olduğu mevcut 

dönemde ABD’de açıklanan veriler küresel piyasalar tarafından yakından takip ediliyor. 

Cuma günü açıklanan verilere göre ülkede sanayi üretimi Ağustos’ta aylık bazda 

kaydettiği %0,1’lik gerilemenin ardından Eylül ayında da %0,2 oranında geriledi. Söz 

konusu veri halihazırda %1,5 ile nispeten zayıf seviyelerde seyreden üçüncü çeyrek 

büyüme beklentilerine yönelik olumsuz beklentileri destekledi. Perşembe günü 

açıklanan imalat endeksleri de öngörülerin oldukça üzerinde gerileme sergilemişti. 

Haftanın son işlem gününde izlenen verilerden bir diğeri olan Michigan tüketici güven 

endeksi ise tahminleri aşarak olumlu veri açıklamaları arasındaki yerini aldı. 

Yurt içinde Eylül ayında merkezi yönetim bütçe açığı 14,1 milyar TL düzeyinde 

gerçekleşti. Yüksek bütçe açığında vergi gelirlerindeki ivme kaybı ile personel giderleri 

ve cari transferlerdeki artış etkili oldu. Nitekim, bu dönemde bütçe harcamaları yıllık 

bazda %21,2 oranında artarken, bütçe gelirleri %11,5 yükseldi. 2015 yılının ilk üç 

çeyreğine ilişkin bütçe gerçekleşmeleri dikkate alındığında yılın geri kalanında 

bütçenin hedeflerle uyumlu bir görünüm sergileyeceği öngörülüyor.  

Cuma günü açıklanan TCMB’nin piyasa oyuncularıyla gerçekleştirdiği Ekim ayı beklenti 

anketi sonuçlarına göre yurt içinde büyüme beklentisi hafif yükseliş kaydetti. Bu 

gelişmede Ağustos ayında sanayi üretiminin beklentilerin üzerinde artmasının etkili 

olduğu düşünülüyor. Son dönemde Fed’in ilk faiz artırımına yönelik beklentilerin 

ötelenmesiyle birlikte gelişmekte olan ülke para birimlerinde kaydedilen değer 

kazancına paralel olarak yurt içinde de Ekim ayında döviz kuru beklentileri bir miktar 

iyileşme gösterdi. Ekim ayında yılsonu enflasyon beklentisinin ise Eylül ayında 

enflasyonun ivme kazanmasının ardından bir önceki aya göre artış kaydettiği izlendi. 

Uluslararası piyasalarda geçtiğimiz haftanın ilk yarısında dolarda gözlenen değer kaybı 

yurt içi piyasaları olumlu yönde etkilemişti. Cuma günü ise Türk Silahlı Kuvvetleri’nin 

Suriye sınırında insansız hava aracı düşürdüğü haberiyle piyasalar bir miktar baskı 

altında kaldı. Bu gelişmenin yanı sıra kâr satışlarının da etkisiyle BİST-100 endeksi 

günü %1’e yakın ekside tamamladı. USD/TL kuru haftanın son işlem gününde 2,9080 

düzeyine kadar yükseldi. EUR/TL de 3,30 seviyesinden haftayı kapattı. Gösterge 

tahvilin bileşik faizi 7 baz puan artarak %10,51 seviyesinde gerçekleşti.  

Küresel piyasalarda bugün sakin bir veri gündemi izlenecek. Bu hafta Avrupa Merkez 

Bankası (ECB) ve TCMB’nin para politikası toplantıları ekonomi gündeminde öne 

çıkıyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.684 0,46

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 865 0,06

MSCI Japonya Hariç Asya* 430 0,04

MSCI BRIC Ülkeleri 239 0,41

Dow Jones 17.216 0,43

S&P 500 2.033 0,46

Nasdaq 4.887 0,34

Bovespa 47.236 0,16

Euro Stoxx 50 3.265 0,81

Shanghai* 3.391 0,00

Nikkei* 18.129 0,89

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1377 0,08

USD/JPY 119,2 0,57

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,0 2,60

Altın (USD/ons) 1.182,3 0,28

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,04 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 396 7 bp

EMBI-TR (baz puan) 284 13 bp

CDS-TR (5 yıl) 256 12 bp

VIX 15,1 1,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.484 0,98

USD/TL 2,9010 0,51

Euro/TL 3,3005 0,43

Döviz Sepeti* 3,1007 0,47

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,51 7 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 2,5-3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Enflasyon (yıllık, nihai) Eylül -%0,1 -%0,1 - - - -

ABD Sanayi Üretimi Eylül -%0,2 -%0,2

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Ekim 89,0 92,1

Yurt İçi Yurt İçi

Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi Eylül - -14,1 milyar TL - - - -

Veri GündemiCuma Bugün

Çin ekonomisi 3. çeyrekte %6,9 büyüdü. 

Yurt içinde bütçe açığı Eylül ayında 14,1 milyar TL... 

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201509.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ba_201510.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ba_201510.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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