Piyasa Giinligi iktisadi Arastirmalar Boliimii

19 Ekim 2015 Gamze Can

Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  (in akonomisi 3. ceyrekte %6,9 biiyiidii.
MCl Diinya Borsalan 1684 046 yyrticinde biitce agigi Eyliil ayinda 14,1 milyar TL...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 865 0,06 4
MSCl Japonya Haric Asya* 430 004 4} Bu sabah aciklanan verilere gére Cin ekonomisi yilin tictincii ceyreginde yillik bazda
MSCI BRIC Ulkeleri 239 041 4pF 6,9 ile tahminlerin hafif Gstlinde bir biiylime kaydetti. Bu seviye 2009un ilk
Dow Jones 17216 043 4 ceyreginden bu yana sergilenen en diisiik bliylime performansina isaret etse de
yetkililerin veriye iliskin olumlu dederlendirmeleri ve ekonomideki yavaslamanin
S&P 500 2033 046 4} . . .. L ST
kademeli bir sekilde gerceklesecedine yonelik glivenin gliclenmesi verinin olumsuz
Nasdaq 4887 0344k etkisini sinirladr.
Bovespa 4723 016 ft  Fegin ilk faiz artinmina iliskin beklentilerin 2016 yilina 6telenmekte oldugu mevcut
Euro Stoxx 50 3265 08l 4 dénemde ABD'de aciklanan veriler kiiresel piyasalar tarafindan yakindan takip ediliyor.
Shanghai* 3391 0,004} Cuma giini agiklanan verilere gére llkede sanayi Gretimi AJustos'ta aylik bazda
Nikkei* 18129 089 J kaydettigi %0,1'lik gerilemenin ardindan Eylil ayinda da %0,2 oraninda geriledi. S6z

konusu veri halihazirda %1,5 ile nispeten zayif seviyelerde seyreden Ulclincii ceyrek
bliyliime beklentilerine yodnelik olumsuz beklentileri destekledi. Persembe gini

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis i ) R o ' R
aciklanan imalat endeksleri de dngdrtilerin oldukca lizerinde gerileme sergilemisti.
EUR/USD 11377 008} . L . A o A
Haftanin son islem giiniinde izlenen verilerden bir digeri olan Michigan tiiketici gliven
USD/JPY 1192 057 4} endeksi ise tahminleri asarak olumlu veri aciklamalari arasindaki yerini aldi.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degdisim  Yurt icinde Eylil ayinda merkezi yonetim biitce acigi 14,1 milyar TL diizeyinde
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 490 260 4 gerceklesti. Yiiksek bltce aciginda vergi gelirlerindeki ivme kaybi ile personel giderleri
Altin (USD/ons) 11823 028 & ve cari transferlerdeki artis etkili ol?u. Nltell<|m,.bu donemltlje but.ge harcamalan.yn!!k
bazda %°21,2 oraninda artarken, biitce gelirleri %11,5 yikseldi. 2015 yilinin ilk G¢
Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim ceyregdine iliskin blitce gerceklesmeleri dikkate alindiginda yilin geri kalaninda
ABD Hazine Tahvilleri* %2,04 obp =+ bitcenin hedeflerle uyumlu bir g6riiniim sergileyecegi 6ngdrliyor.
EMBI(+) (baz puan) 396 7bp 4}  Cuma giind aciklanan TCMB'nin piyasa oyunculariyla gerceklestirdigi Ekim ayi beklenti
EMBI-TR (baz puan) 284 13bp 4 anketi sonuclarina gore yurt icinde bliylime beklentisi hafif yilikselis kaydetti. Bu
gelismede Agdustos ayinda sanayi tretiminin beklentilerin izerinde artmasinin etkili
CDS-TR (5 yil) 256 12bp } o e 3 . . - o
oldugu disiindliiyor. Son donemde Fed'in ilk faiz artinmina yonelik beklentilerin
VIX 151 10p 4k Gtelenmesiyle birlikte gelismekte olan (lke para birimlerinde kaydedilen deger
(10 y'_”'k kazancina paralel olarak yurt icinde de Ekim ayinda doviz kuru beklentileri bir miktar
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim jvilasme gosterdi. Ekim ayinda yilsonu enflasyon beklentisinin ise Eylil ayinda
BIST-100 78484 098 4} enflasyonunivme kazanmasinin ardindan bir énceki aya gére artis kaydettigi izlendi.
USD/TL 29010  O5L4F  Uluslararasi piyasalarda gectigimiz haftanin ilk yarisinda dolarda gézlenen deder kaybi
Euro/TL 33005 043 4p yurtici piyasalan olumlu yonde etkilemisti. Cuma giindi ise Tirk Silahli Kuvvetleri'nin
Déviz Sepeti* 31007 047 4 Suriye sinirinda insansiz hava arac diislrdigl haberiyle piyasalar bir miktar baski
altinda kaldi. Bu gelismenin yani sira kar satislarinin da etkisiyle BIST-100 endeksi
2 Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %10,51 7bp 4

giinii %1'e yakin ekside tamamladi. USD/TL kuru haftanin son islem giiniinde 2,9080
diizeyine kadar ytikseldi. EUR/TL de 3,30 seviyesinden haftayl kapatti. Gdsterge
tahvilin bilesik faizi 7 baz puan artarak %10,51 seviyesinde gerceklesti.

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

Tahminlerimiz 2014(G) 2015
Biiyiime (%) 29 2530 Kiiresel piyasalarda bugtin sakin bir veri glindemi izlenecek. Bu hafta Avrupa Merkez
Cari Ack/GSYH (%) - 51 Bankasi (ECB) ve TCMB'nin para politikasi toplantilari ekonomi giindeminde &ne
cikiyor.

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerceklesme
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
Euro Alani Enflasyon (yillik, nihai) Eylil -%0,1 -%0,1

ABD Sanayi Uretimi Eyliil -%0,2 -%0,2

ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeks Ekim 89,0 92,1

Yurtici Yurtici

Merkezi Yonetim Blitce Dengesi Eylil - -14,1milyar TL

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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