
   

Dün hem yurt dışında hem de yurt içinde zayıf bir veri akışı yaşandı. ABD’de konut 

sektörü verileri, Euro Alanı’nda ise kredi koşullarının üçüncü çeyrekte gevşediğine 

işaret eden rapor öne çıktı Yurt içinde ise TCMB toplantısı öncesinde küresel 

piyasalara paralel bir hava hakimdi.  

ABD’de Eylül ayında yeni konut inşaatları 1,21 milyon adet ile art arda altınca ayında 

1 milyon düzeyinin üzerinde gerçekleşti. Aynı dönemde inşaat ruhsatlarının ise 

beklentilerin altında kaldığının açıklanmasına rağmen, ABD konut piyasasındaki 

toparlanmanın genel olarak sürdüğü görülüyor. 

Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) açıkladığı rapora göre üçüncü çeyrekte Euro Alanı 

bankaların ticari kredi koşulları bir önceki çeyreğe göre gevşemeye devam etti. 

Raporda, bankalar arasındaki rekabet koşullarının söz konusu gevşemenin ana 

nedeni olduğu belirtilirken, düşük faiz seviyeleri ile yatırım yapma eğilimindeki 

artışın da bunda etkili olduğu gözleniyor. Bu durum, ECB’nin varlık alım programının 

kredi koşullarını olumlu yönde etkilediğini teyit ediyor. Son dönemde enflasyon 

başta olmak üzere açıklanan zayıf verilerle birlikte ECB’nin teşvik programını 

genişletebileceği yorumları ağırlık kazanmaya başlamıştı. Nitekim, Perşembe günü 

sonuçlanacak ECB toplantısından da bu yönde bir karar çıkabileceğine dair 

değerlendirmeler gündeme geldi. Ancak, açıklanan kredi raporu sonrasında 

uygulanan programın en azından şimdilik yeterli olduğuna ve ECB’nin para 

politikasında bir değişikliğe gitmeyeceğine yönelik yorumların ağırlık kazandığı 

görüldü. Bu durum, euroyu dün diğer para birimleri karşısında destekledi. 

Bu sabah Asya borsalarında yatay bir seyir izleniyor. Japonya’da ise bu sabah 

açıklanan Eylül ayı dış ticaret verilerinin zayıf seyretmesinin Japonya Merkez 

Bankası’nın uyguladığı teşvik politikasını genişletebileceği değerlendirmelerine 

güç kazandırması Nikkei endeksinin primli seyretmesini sağlıyor. 

Dün Hazine Müsteşarlığı Merkezi yönetim brüt borç stokunu yayımladı. Buna göre 

Eylül sonu itibarıyla merkezi yönetimin borç stoku 689,8 milyar TL olarak 

gerçekleşirken, bu tutarın %36,5’lik kısmının döviz cinsi, %63,5’lik kısmının ise TL 

cinsi olduğu açıklandı. 

Gelişmiş ülke merkez bankalarının uyguladığı genişletici para politikalarına devam 

edecekleri beklentisiyle risk iştahında yaşanan artış gelişmekte olan ülke 

varlıklarına alım getiriyor. Bu çerçevede, dün yurt içinde de alıcılı bir seyir yaşandı. 

80.000 düzeyini aşan BİST-100 endeksi  günü son üç ayın en yüksek seviyesinden 

kapatırken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 34 baz puan gerileyerek gün 

sonunda %10,17 düzeyine indi. TL ise döviz sepeti karşısında nispeten yatay bir 

görünüm sergiledi. 

Bugün yurtdışında veri gündemi açısından yine sakin bir gün yaşanacak. Yurt içinde 

ise TCMB PPK toplantısı bekleniyor. TCMB’nin para politikasında bir değişikliğe 

gitmeyeceği, ancak toplantı ertesinde normalleşme döneminde atılacak adımlara 

ilişkin bir açıklama yapılabileceği ifade ediliyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.678 0,14

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 864 0,32

MSCI Japonya Hariç Asya* 429 0,10

MSCI BRIC Ülkeleri 239 0,21

Dow Jones 17.217 0,08

S&P 500 2.031 0,14

Nasdaq 4.881 0,50

Bovespa 47.077 0,78

Euro Stoxx 50 3.256 0,50

Shanghai* 3.407 0,54

Nikkei* 18.571 2,00

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1343 0,29

USD/JPY 119,9 0,37

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,6 1,33

Altın (USD/ons) 1.178,1 0,60

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,08 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 400 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 281 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 259 0 bp

VIX 15,8 0,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 80.496 0,96

USD/TL 2,8979 0,07

Euro/TL 3,2870 0,22

Döviz Sepeti* 3,0924 0,08

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,17 34 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,4

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut İnşaatları Eylül 1,15 mlyn 1,21 mlyn - - - -

ABD İnşaat Ruhsatları Eylül 1,17 mlyn 1,10 mlyn

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - TCMB PPK Toplantısı - - -

Veri GündemiDün Bugün

Euro Alanı’nda kredi koşullarındaki gevşeme devam ediyor. 

Yurt içinde TCMB toplantısı bekleniyor. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı İlker Şahin - Uzman

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

http://ekonomi.isbank.com.tr/

