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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  £\ro Alani'nda kredi kosullarindaki gevseme devam ediyor.

MSCIDinya Borsalar 1678 014 ¢ Yurticinde TCMB toplantisi bekleniyor.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 864 032

MSClJaponya Haric Asya* 429 0104 Din hem yurt disinda hem de yurt icinde zayif bir veri akisi yasandi. ABD'de konut

MSCIBRIC Ulkeleri 239 0214 sektori verileri, Euro Alani'nda ise kredi kosullarinin ticiinci ceyrekte gevsedigine

Dow Jones 17217 008 g4 Isaret eden rapor one cikti Yurt icinde ise TCMB toplantisi dncesinde kdresel

SEP500 2031 014§ piyasalara paralel bir hava hakimdi.

Nasdagq 4881 050§ ABD’de Eyliil ayinda yeni konut insaatlari 1,21 milyon adet ile art arda altinca ayinda

1 milyon diizeyinin lzerinde gerceklesti. Ayni dénemde insaat ruhsatlarinin ise

Bovespa 47.077 0,78 4} . o o . .

beklentilerin altinda kaldiginin aciklanmasina ragmen, ABD konut piyasasindaki

Euro Stoxx50 3256 050 % t4parlanmanin genel olarak stirdiigii goriiliiyor.

Shanghai* 3.407 0,54 , o e e

ghat ¥ Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) acikladigi rapora gore lciinctli ceyrekte Euro Alani

Nikker™ _ 18571 2004  pankalarin ticari kredi kosullan bir 6nceki ceyrege gére gevsemeye devam etti.

”TS_'OBBO"E”'E”d"' Raporda, bankalar arasindaki rekabet kosullarinin s6z konusu gevsemenin ana
Pariteler Kapanis nedeni oldugu belirtilirken, diisiik faiz seviyeleri ile yatirnm yapma egilimindeki

EUR/USD 11343 0294  artisin da bunda etkili oldugu gdzleniyor. Bu durum, ECB'nin varlik alim programinin

usD/JPY 119,9 037 4 kredi kosullarini olumlu yénde etkiledigini teyit ediyor. Son dénemde enflasyon

L . basta olmak lizere aciklanan zayif verilerle birlikte ECB'nin tesvik programini
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim . . .. N o o
— - genisletebilecedi yorumlari agirlik kazanmaya baslamisti. Nitekim, Persembe glinii

Brent Tiir{ Petrol (USD/varil) 466 1333 oonuclanacak ECB toplantisindan da bu yénde bir karar cikabilecedine dair

Altin (USD/ons) 11781 060 4+  degderlendirmeler giindeme geldi. Ancak, aciklanan kredi raporu sonrasinda
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim uygulanan programin en azindan simdilik yeterli olduguna ve ECB'nin para

- — politikasinda bir degisiklije gitmeyecegine yonelik yorumlarin agirlik kazandigi

ABD Hazine Tahvilleri* %:2,08 4bp o o . . .

gorildi. Budurum, euroyu diin diger para birimleri karsisinda destekledi.

EMBI(+) (baz puan) 400 2bp 4 ) o . )

Bu sabah Asya borsalarinda yatay bir seyir izleniyor. Japonya'da ise bu sabah

EMBI-TR (baz puan) 281 3bp 4 . , e . ..

aciklanan Eylil ayi dis ticaret verilerinin zayif seyretmesinin Japonya Merkez

CDS-TR (5 y1) 259 0bP = Bankasinin uyguladigi tesvik politikasini genisletebilecedi dederlendirmelerine

VIX 158 08p4r glic kazandirmasi Nikkei endeksinin primli seyretmesini sagliyor.

(*)10yllik . . . o o . . .

¢ I_ . . Diin Hazine Mistesarlidi Merkezi yonetim briit bor¢ stokunu yayimladi. Buna gére

Yurt Ici Piyasalar Kapanis %Degisim . " s e .

Eylil sonu itibariyla merkezi yonetimin borc stoku 689,8 milyar TL olarak

BIST-100 80436 0,96 4 gerceklesirken, bu tutarin %36,5'lik kisminin ddviz cinsi, %63,5'lik kisminin ise TL

USD/TL 28979 0,07 &  cinsioldugu acikland.

Eura/TL 32870 022 4 Gelismis Ulke merkez bankalarinin uyguladigi genisletici para politikalarina devam

Doviz Sepeti* 30924 0,08 4+ edecekleri beklentisiyle risk istahinda yasanan artis gelismekte olan (lke

2 Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %10,17 34bp 4  varliklarina alim getiriyor. Bu cercevede, diin yurt icinde de alicili bir seyir yasand.

(*) 0,5*USD+0,5"EUR 80.000 diizeyini asan BIST-100 endeksi giinii son ic ayin en yiiksek seviyesinden

kapatirken, 2 yil vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi 34 baz puan gerileyerek giin

Tahminlerimiz 2014(G) 2015 sonunda %10,17 diizeyine indi. TL ise d&viz sepeti karsisinda nispeten yatay bir

Biiyiime (%) 2.9 3,0 gortinim sergiledi.

CariAcik/GSYH (%) 57 >4 Bugiin yurtdisinda veri giindemi acisindan yine sakin bir giin yasanacak. Yurt icinde

Enflasyon (%) 8.2 8.0 ise TCMB PPK toplantisi bekleniyor. TCMB'nin para politikasinda bir dedisiklige

(G) Gerceklesme gitmeyecedi, ancak toplanti ertesinde normallesme doneminde atilacak adimlara

iliskin bir aciklama yapilabilecedi ifade ediliyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD YeniKonutinsaatlari Eyldl 1,15mlyn 1,21mlyn
ABD insaat Ruhsatlari Eylil 1,17mlyn 1,10mlyn

Yurtici

Yurtici

TCMBPPK Toplantisi

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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