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Diinya Borsalar Kapamis %Degisim Cin ekonomisine yonelik endiseler kiiresel piyasalari olumsuz yonde etkiliyor.
MSCIDinya Borsalart ) 1673 08 ¢ TCMB faiz oranlarini degistirmedi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 859 0,62 4
MSCl Japonya Haric Asya* 427 0,37 44  Son dénemde iyimser bir havanin hakim oldugu kiiresel piyasalarda diin Cin ekonomisine
MSCI BRIC Ulkeleri 238 0574 Yonelik endiselerin yani sira kar satislarinin da etkili oldugu gérdilddi. Avrupa borsalari
disinda genel olarak tiim piyasalarda satis baskisi gozlenirken Asya borsalari bu sabah da
Dow Jones 17.169 0,28 4 ) . ) . . . . -
ekside acildi. ABD borsalarinin seyrinde ise diin aciklanan sirket bilancolari belirleyici oldu.
S&P500 2019 058 ¢ Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's Tirkiye, Brezilya, Gliney Afrika,
Nasdaq 4840 0844  Hindistan ve Endonezya ekonomilerine iliskin yayimladigi raporda séz konusu iilkeler
Bovespa 47.026 0114 arasinda kiresel risklere karsi en hassas ilkenin Tirkiye oldugunu belirtti. Tirkiye
Euro Stoxx 50 3272 051 4 ekonomisinin dis finansmana bagimhhginin yiiksek oldugunu ifade eden kurulus, son
donemde artan siyasi risklere de dikkat cekti. Moody's, gelismekte olan dlkeler icin en
Shanghai* 3289 097 % biyiik dis tehdidi Fed'in para politikasinda normallesmeye gitmesinin ve Cin ekonomisinin
Nikkei* 18419 0734  beklenenden daha hizli yavaslamasinin olusturdugunu belirtti.
() To108:30 verileridir. Kiiresel ekonomik aktivitenin zayif seyri nedeniyle baski altinda kalan petrol fiyatlarinin
Pariteler Kapanis seyrinde gectigimiz hafta arz kaynakli endiselere bagh olarak yukar yénli hareketler
EUR/USD 11355 0,11 4  gozlenmisti. Ancak, petrol fiyatlarindaki diististin 6niine gecmek icin OPEC ile diger petrol
USD/JPY 1200 0,03 4 reticileri arasinda gerceklestirilen toplantida Uretimin azaltiimasinin géristilmedigi
aciklandi. Arz fazlasinin stirecedine yonelik beklentileri destekleyen bu yondeki haberler
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedisim petrol fiyatlar iizerindeki asagi yonlii baskiyi artiriyor. Nitekim, Brent tiirii ham petroliin
Brent Tiirl Petrol (USD/varil) 46,4 0,45 4} varil fiyati diin ABD'de petrol stoklarinin artis kaydettigine yonelik aciklamalar nedeniyle
Altin (USD/ons) 11661 102§ 46 USD seviyesine kadar geriledi.
TCMB PPK, diin gerceklestirdigi toplantisinda piyasa beklentisine paralel olarak faiz
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim oranlarini sabit tutma karan aldi. Toplanti sonrasinda yayimlanan karar metninin bir
ABD Hazine Tahvilleri* %204  4bp 4  Oncekiyle biiyiik dlclide benzer oldugu goriildi. Ancak, karar metninde gerceklestirilen
EMBI(+) (baz puan) 408 8bp 4 birkac dedisiklik TCMB'nin 6nimdizdeki donemde enflasyon goérlinimde belirgin bir
iyilesme beklemedigi seklinde yorumlandi. Bu cercevede, TCMB'nin 6niimiizdeki ddnemde
EMBI-TR (baz puan) 290 9bp 4 ) e . . G e e L
daha siki bir para politikasi durusu sergileyebilecedi distndliyor. Hatirlanacagi lizere
CDS-TR (5y1l) 261  2bp 4+  TCMB, Adustos ayinda Fed'in faiz artinmina bagh olarak para politikasinda sadelestirmeye
VIX 16,7 09p 4 gidecegini duyurmustu. Fed'in faiz artinmina iliskin éngdriilerin 6telenmesinin de etkisiyle
(*) 10yillik TCMB'nin Ekim ayinda yayimladigi Beklenti Anketi'nde enflasyon beklentilerinin ylkseldigi
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim g6zlenmisti.
BIST-100 79.765 0,91 4  Turkiye Bankalar Birligi (TBB) Baskani Hiseyin Aydin bankacilik sekt6riiniin net karinin
USD/TL 28973 002 § 201.6 )./I|Indfl bi.r b'ncek'i. ){.I|a gtireA%12 oranlnqa artrrlasmln beklendigini aglklaq‘l. BD.DK
verilerine gore ise sektdriin net karinin bu yilin ilk sekiz ayinda gecen yilin ayni ddnemine
Euro/TL 32897 008 4 gore %3 oraninda geriledigi goriliyor. Aydin, 2016 yilhinda kurumsal kredilerdeki artisin
Doviz Sepeti* 3,0935 0,034 Dbelirleyici olacagini ve sektdriin kaynak bulma konusunda sikinti yasamayacagini ifade etti.
2Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %10,34 17bp 4+  Temmuz ayindan bu yana ilk kez 6nceki giin 80.000 seviyesinin iizerinde kapanan BIST-
(*) 0,5*USD+0,5*EUR 100 endeksi, kiliresel piyasalar paralelinde kar satislarinin etkisiyle diin %0,91 oraninda
geriledi. TL ise diin yatay bir goriiniim sergilerken, 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 %10,34 seviyesine ylikseldi.
Biyume (%) 29 30 Bugiin TUIK tiiketici giiveni verisini aciklayacak. Yurt disinda ise yatinmcilar ECB'nin para
CariAcik/GSYH (%) 5.7 5.4 politikasi toplantisina odaklanmis durumda. Ayrica, ABD'de bugiin aciklanacak olan
Enflasyon (%) 8.2 8.0 istihdam ve konut verileri de yakindan takip edilecek.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
- ECBParaPolitikasi Toplantisi Ekim
ABD issizlik MaasI Basvurulari 11-17Ekim 265.000 255.000
ABD ikinci El Konut Satislari Eylil 5,38 mlyn 5,31mlyn
Yurt ici Yurtici
TCMBPPK Toplantisi - TiiketiciGliven Endeksi Ekim 58,52
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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