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Dinya Borsalari Kapanis %:Degisim ECB Baskani Mario Draghi'nin aciklamalari piyasalar tizerinde etkili oluyor.

MCIDinya Borsalarn 1689 098 4 Yurticinde tiiketici gliveni Ekim ayinda iyilesme kaydetti.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 858 011 4k

MSCl Japonya Haric Asya* 434 155 4+ Din kiiresel piyasalar ECB'nin para politikasi toplantisimin ardindan Baskan Mario

MSCI BRIC Ulkeleri 237 007k Draghi'nin yaptigi aciklamalari izledi. Draghi, enflasyonu hedeflenen seviyelere

Dow Jones 17.489 187 4 yaklastirabilmek amac-lylla 6nUr.nUzqeki. db'ne.ane. gerekirse varlik alim programinin

kapsaminin ve siresinin genisletilebilecedini ifade ederken, merkez bankasinin

S&P 500 2053 166 4 halihazirda negatif olan mevduat faizinde daha fazla indirim gerceklestirme ihtimali

Nasdaq 4.920 1654  (izerinde de konustuklarini belirtti. S6z konusu aciklamalarin ardindan EUR/USD paritesi

Bovespa 47.772 159 4 daha fazla parasal gevseme sinyaliyle hizli gerilerken, Euro Alani (lkelerinde borsa

Euro Stoxx 50 3353 247 ¢ e.r'ldekslerinde sert yUkseIilg.Ie.r g"'dzle.ndi. ABD bor.salalm da Avrypé bors§lar|ndaki

ylkselise ek olarak beklentilerin lizerinde gelen verilerin ve ABD'li sirketlerin olumlu

Shanghai* 3371 008 4t bilanco aciklamalarinin da etkisiyle giinii artida tamamladi. Avrupa ve ABD borsalarinda

Nikkei* 18.860 230 4F  kaydedilen primli kapanislarin ardindan bugiin de Asya borsalarinda genel olarak yukari

(*) TSI 08:30 verileridir. yonli bir seyir izleniyor. Cin'de aciklanan konut fiyatlari verisinin art arda besinci ayinda

Pariteler Kapanis artisa isaret etmesi de s6z konusu olumlu havaya katkida bulunuyor.

EUR/USD 11161 1714} Moody's'in Carsamba giinii yayimladigi raporda kirilgan besli arasinda kiiresel risklere

USD/JPY 1204 034 4 Kkarsi en duyarl Ulkenin Tirkiye oldugu yénindeki aciklamasinin ardindan uluslararasi

kredi derecelendirme kurulusu Fitch de diin Tirkiye'ye iliskin dederlendirmelerde

Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim v, ndy. Yiiksek dis finansman ihtiyacinin Tiirkiye'yi yatinmar giivenindeki degisimlere

Brent Tirli Petrol (USD/varil) 466 039 4} karsi hassas kildigina isaret eden Fitch, 2008 kiiresel finans krizinden bu yana

Altin (USD/ons) 11682 018 4p TUrkiye'ye yonelik sermaye akimlarinin ayni kredi notuna sahip dlkelere kiyasla zayif

seyretse de ani bir kesilme tecriibe etmemis olduguna dikkat cekti. Fitch, Tirkiye'nin

Risk Géstergeleri Kapanis  Dedisim  qisiik 'kamu borcu/GSYH' oraninin kredi notunu destekleyen temel bir unsur oldugunu

ABD Hazine Tahvilleri* %2,04 obp =+ vurguladi. Oniimiizdeki ddnemde Tiirkiye ekonomisini bekleyen gelismelere yénelik de

EMBI(+) (baz puan) 403 sbp dederlendirmelerde bulunan Fitch, TL'deki zayiflamanin enflasyon hedeflerine

ulasmada zorluk yaratabilecedini belirtirken, secimlerin ardindan yapisal reformlarin

EMBI-TR (baz puan) 277  13bp Ik oo o e

uygulanmaya baslanmasinin ve ekonomik biyiimenin ivme kazanmasinin Tiirkiye'nin

CDS-TR (5 yil) 252 9bp B krediprofilini destekleyebilecedini ifade etti.

VIX 145 23 & Duin aciklanan verilere gére yurt icinde tiiketici giiveni aylik bazda artis kaydederek Ekim

(*) 10 il ayinda 62,8 seviyesinde gerceklesti. Bu artista dzellikle gelecek 12 aylik ddneme iliskin

YurticiPiyasalar Kapanis %Dedisim  gane| ekonomik durum beklentisindeki iyilesmenin ve gelecek iic aylik dénemde
BIST-100 80.256 062 4} tlketimin finansmani amaciyla bor¢ kullanma ihtimalindeki yikselisin rol oynadid

USD/TL 28752 076 4 gorildid. Tiketici giveni gectigimiz ay 58,5 ile Ocak 2009'dan bu yana en diisik

seviyede gerceklesmisti.

Euro/TL 32089 246 dF
Déviz Sepeti* 30420 166 4 Dll,ln tahminlerden olumlu gele.n ABD verileri ge!lgm(.e.kte olan ullfe piyasalari uzerlncie bir

miktar baski yaratirken, Draghi’'nin aciklamalari ise s6z konusu piyasalara destek sagladi.

2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %1013 2ibp g, gelismelerin etkisiyle BiST-100 endeksi kapanisa dogru kazanclarinin bir kismini geri

() 05*USD*0.5"EUR vererek %0,62'lik yiikselisle 80.256 seviyesinden glinii tamamladi. 2 yil vadeli gosterge

i o tahvilin bilesik faizi de yurt ici piyasalardaki olumlu havaya paralel olarak 21 baz puan

Tahminlerimiz 2014(G) 2015 diislisle kapanista %10,13 seviyesinde gerceklesti. Diin TL dolar karsisinda bir miktar
Biyume (%) 29 30 deder kazandi. EUR/TL kuru da EUR/USD paritesindeki sert diisiise bagli olarak hizli

Cari Acik/GSYH (%) 5.7 54 geriledi. TL bu sabah deger kazanma yoniinde hareket ediyor.

Enflasyon (%) 8.2 8,0 Bugtin yurt icinde sakin bir giindem beklenirken, yurt disinda ABD ve Euro Alanr'na iliskin

(G) Gerceklesme oncl imalat PMI verileri yakindan takip edilecek. Beklentiler imalat sanayinde Ekim

ayinda bir énceki aya gore ivme kaybi yasandigi yoniinde yogunlasiyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ECB Para Politikasi Toplantisi Ekim - ABDimalatPMI (6ncii) Ekim 52,8 53,0
ABD ssizlik Maasi Basvurulari 11-17 Ekim 265.000 259.000 EuroAlaniimalat PMI (8ncii) Ekim 51,7 52,0
ABD ikinci El Konut Satislari Eyliil 5,38mlyn 5,55mlyn  Almanyaimalat PMI (8ncii) Ekim 51,6 52,5
Yurtici Yurtici
Tiketici Gliven Endeksi Ekim 62,8

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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