
   

Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) geçtiğimiz hafta daha fazla teşvik 

sağlayabileceği sinyali vermesi ve Çin Merkez Bankası’nın faiz indirim kararı 

haftanın son işlem gününde finansal piyasaları olumlu etkiledi. Öte yandan, 

Fed’in yarın başlayacak ve Çarşamba günü sona erecek olan para politikası 

toplantısında faiz artırımına gitmesi beklenmezken bu durum da finansal 

piyasalardaki iyimserliği artırıyor. Bu gelişmede, Perşembe günü açıklanacak 

olan büyüme verisine ilişkin beklentilerin zayıf olması da etkili oluyor. Nitekim, 

anketler ikinci çeyrekte %3,9 oranında gerçekleşen büyümenin üçüncü 

çeyrekte %1,6’ya ineceğine işaret ediyor.   

Çin ekonomisindeki ivme kaybı merkez bankasının yeni önlemler almasını 

beraberinde getirdi. Cuma günü Çin Merkez Bankası politika faiz oranını 25 baz 

puan düşürerek %4,35 seviyesine çekerken, zorunlu karşılık oranlarında da 50 

baz puanlık indirime gitti. Böylece, Kasım 2014’ten bu yana politika faizini 6 

defa düşüren merkez bankası zorunlu karşılıkları da 4 kez indirmiş oldu. Öte 

yandan, finansal alanda daha fazla serbestleşme yolunda adım atmaya devam 

eden merkez bankası bankaların mevduata verdiği faiz oranı üzerindeki sınırı 

kaldırdı.  

Markit tarafından yayımlanan öncü verilere göre Euro Alanı’nda imalat PMI 

Ekim ayında bir önceki aya göre değişim kaydetmedi ve 52 düzeyinde 

gerçekleşti. Piyasa beklentisi imalat PMI verisinin 51,7 seviyesine gerileyeceği 

yönündeydi. ECB’nin açıklamalarına bağlı olarak aşağı yönlü seyrini sürdüren 

EUR/USD paritesi  ise 1,10 civarına inerek son iki ayın en düşük seviyelerinden 

işlem görüyor.  

Eylül ayında Türkiye genelinde konut satışları faizlerdeki yükseliş, seçimlere 

yönelik belirsizlik ve bayram tatilinin de etkisiyle bir önceki yılın aynı ayına 

göre %20,1 oranında geriledi. Konut satışları Ocak ayından bu yana ilk kez 

yıllık bazda düşüş kaydederken, satışlarda Temmuz 2014'ten bu yana en sert 

gerileme gerçekleşti. 

Geçtiğimiz hafta genelinde yükselen BİST-100 endeksi kâr satışlarının  

etkisiyle haftanın son işlem gününü hafif ekside kapattı. TL, dolar karşısında 

değer kaybederken paritedeki hareket nedeniyle euro karşısında değer 

kazandı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise Cuma günü yatay kapandı. 

Bugün yurt içinde Ekim ayı Reel Kesim Güven Endeksi ve Kapasite Kullanım 

Oranı verileri açıklanacak. Yurt dışında ise ABD’de yeni konut satışları, 

Almanya’da Ifo endeksi açıklanacak. Öte yandan, piyasalar büyük ölçüde Fed’in 

para politikası toplantısına odaklanmış durumda.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.707 1,02

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 869 1,21

MSCI Japonya Hariç Asya* 434 0,22

MSCI BRIC Ülkeleri 240 1,09

Dow Jones 17.647 0,90

S&P 500 2.075 1,10

Nasdaq 5.032 2,27

Bovespa 47.597 0,37

Euro Stoxx 50 3.426 2,17

Shanghai* 3.441 0,84

Nikkei* 18.993 0,89

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1033 1,15

USD/JPY 121,1 0,64

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,1 1,07

Altın (USD/ons) 1.163,1 0,44

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,04 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 394 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 272 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 249 3 bp

VIX 14,5 0,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 80.125 0,16

USD/TL 2,8987 0,82

Euro/TL 3,1980 0,34

Döviz Sepeti* 3,0483 0,21

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,13 0 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,4

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İmalat PMI (öncü) Ekim 52,8 54,0 ABD Yeni Konut Satışları Eylül 549 bin 552 bin

Euro Alanı İmalat PMI (öncü) Ekim 51,7 52,0 Almanya Ifo Endeksi Ekim 108,0 108,5

Almanya İmalat PMI (öncü) Ekim 51,6 51,6 Yurt İçi

Yurt İçi Reel Kesim Güven Endeksi Ekim - 99,1

- - - - Kapasite Kullanım Oranı Ekim - %75,9

Veri GündemiCuma Bugün

Piyasalarda merkez bankası iyimserliği… 

Eylül’de Türkiye genelinde konut satışları %20,1 geriledi. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

26 Ekim 2015 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.250

40

45

50

55

60

65

70

75

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
em

.1
5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.1
5

E
ki

.1
5

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

750

800

850

900

950

1.000

1.050

1.100

1.500

1.550

1.600

1.650

1.700

1.750

1.800

1.850

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
em

.1
5

A
ğ

u
.1

5

Ey
l.1

5

E
ki

.1
5

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,80

2,10

2,40

2,70

92

94

96

98

100

102

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
em

.1
5

A
ğ

u
.1

5

Ey
l.1

5

E
ki

.1
5

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

88

93

98

103

108

113

118

123

128

133

138

143

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
em

.1
5

A
ğ

u
.1

5

Ey
l.1

5

E
ki

.1
5

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(23.04.15=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.1
5

E
k

i.1
5

BİST-100 Endeksi

7,5

8,5

9,5

10,5

11,5

12,5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.1
5

E
k

i.1
5

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,5

2,6

2,7

2,8

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.1
5

E
k

i.1
5

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

160

200

240

280

320

360

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.1
5

E
k

i.1
5

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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