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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim
MSCI Diinya Borsalar 1707 1,02 4f
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 869 1,21 4
MSCl Japonya Haric Asya* 434 0.22 4f
MSCI BRIC Ulkeleri 240 1,09 4}
Dow Jones 17.647 0,90 4}
S&P 500 2075 110 4
Nasdaq 5032 227 4}
Bovespa 47597 037 4k
Euro Stoxx 50 3.426 217 4
Shanghai* 3441 084 4f
Nikkei* 18.993 0,89 4}

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis

EUR/USD 11033 1154}
USD/JPY 1211 064 4}
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 461 1,07 4k
Altin (USD/ons) 11631 044
Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,04 0bp
EMBI(+) (baz puan) 394  9bp )
EMBI-TR (baz puan) 272 5bp Ik
CDS-TR (5 yil) 249 3bp I}
VIX 145 00p 4t
(*) 10 yilhk

YurticiPiyasalar Kapanis %oDedisim
BIST-100 80.125 016 4k
uSD/TL 28987 082 4f
Euro/TL 31980 034 {}
Doviz Sepeti* 30483 021 4}
2 Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %1013  Obp =

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

Tahminlerimiz 2014(G) 2015
Biiyiime (%) 29 3,0
Cari Acik/GSYH (%) 57 54
Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerceklesme

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Eren Demir

Piyasalarda merkez bankasi iyimserligi...
Eylil'de Tirkiye genelinde konut satislar %20,1 geriledi.

Avrupa Merkez Bankasrnin (ECB) gectigimiz hafta daha fazla tesvik
saglayabilecedi sinyali vermesi ve Cin Merkez Bankasi'nin faiz indirim karari
haftanin son islem giiniinde finansal piyasalar olumlu etkiledi. Ote yandan,
Fed'in yarin baslayacak ve Carsamba glinii sona erecek olan para politikasi
toplantisinda faiz artinmina gitmesi beklenmezken bu durum da finansal
piyasalardaki iyimserligi artiriyor. Bu gelismede, Persembe gilini aciklanacak
olan biiyiime verisine iliskin beklentilerin zayif olmasi da etkili oluyor. Nitekim,
anketler ikinci ceyrekte %3,9 oraninda gerceklesen biylmenin Uglincl
ceyrekte %1,6'yainecegine isaret ediyor.

Cin ekonomisindeki ivme kaybi merkez bankasinin yeni dnlemler almasini
beraberinde getirdi. Cuma giinii Cin Merkez Bankasi politika faiz oranini 25 baz
puan distirerek %4,35 seviyesine cekerken, zorunlu karsilik oranlarinda da 50
baz puanlik indirime gitti. Boylece, Kasim 2014'ten bu yana politika faizini 6
defa diisiiren merkez bankasi zorunlu karsiliklari da 4 kez indirmis oldu. Ote
yandan, finansal alanda daha fazla serbestlesme yolunda adim atmaya devam
eden merkez bankasi bankalarin mevduata verdigi faiz orani tizerindeki siniri
kaldird..

Markit tarafindan yayimlanan oncl verilere gére Euro Alani'nda imalat PMI
Ekim ayinda bir dnceki aya gore dedisim kaydetmedi ve 52 dizeyinde
gerceklesti. Piyasa beklentisi imalat PMI verisinin 51,7 seviyesine gerileyecedgi
yoniindeydi. ECB'nin aciklamalarina bagl olarak asagr yonli seyrini strdiiren
EUR/USD paritesi ise 1,10 civarina inerek son iki ayin en distik seviyelerinden
islem gortyor.

Eylll ayinda Tirkiye genelinde konut satislar faizlerdeki yiikselis, secimlere
yonelik belirsizlik ve bayram tatilinin de etkisiyle bir dnceki yilin ayni ayina
gore %20,1 oraninda geriledi. Konut satislari Ocak ayindan bu yana ilk kez
yillik bazda diisiis kaydederken, satislarda Temmuz 2014'ten bu yana en sert
gerileme gerceklesti.

Gectigimiz hafta genelinde yiikselen BIST-100 endeksi kar satislarinin
etkisiyle haftanin son islem giinini hafif ekside kapatti. TL, dolar karsisinda
deder kaybederken paritedeki hareket nedeniyle euro karsisinda deger
kazand.. 2 yil vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi ise Cuma giinii yatay kapandi.

Bugtin yurt icinde Ekim ayI Reel Kesim Giiven Endeksi ve Kapasite Kullanim
Orani verileri aciklanacak. Yurt disinda ise ABD'de yeni konut satislari,
Almanya'da Ifo endeksi aciklanacak. Ote yandan, piyasalar biiyiik élciide Fed'in
para politikasi toplantisina odaklanmis durumda.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABDimalatPMI (6ncii) Ekim 52,8 54,0 ABDYeniKonutSatislan Eylul 549 bin 552bin
Euro Alani imalat PMI (8ncii) Ekim 51,7 52,0 Almanya Ifo Endeksi Ekim 108,0 108,5
Almanya imalat PMI (6ncii) Ekim 51,6 51,6 Yurtici
Yurtici Reel Kesim Giiven Endeksi Ekim B 99,1
- - - - Kapasite Kullanim Orani Ekim - %?75,9

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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