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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  iiresel piyasalarda gozler Fed toplantisinda...

MSCIDiinya Borsalari 1705 0104  Erken secim ve tatil nedeniyle yurt ici piyasalarda temkinli bekleyis...

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 868 0,10 4

MSCl Japonya Haric Asya* 431 0,69 4F ABD'de yeni konut satislari Eyliil ayinda bir 6nceki aya gére %11,5 oraninda diiserek gecen
MSCIBRIC Ulkeleri 239 034§ yiin Kasim ayindan bu yana en dustik seviyesine indi. Yeni konut satislarinin iki ayhk

yiikselisin ardindan Eylil ayinda kaydettigi disls, sektdrde gecici bir yavaslama

Dow Jones 17623 013 ¢ olabilecedine isaret etti. Hatirlanacadi tizere son donemde ABD'de aciklanan verilerin karisik
S&P500 2071 0194  sinyaller vermesi piyasalarda “Fed iyimserligine” neden olmustu. Zayif konut verisinin ABD
Nasdag 5.035 0,06 4 Dorsalariniolumluydnde etkilemesi beklenmesine karsin diin ABD borsalarinda satis baskisi
0zlendi. Bu gelismede bugiin baslayacak ve 2 giin siirecek olan Fed toplantisi 6ncesinde
Bovespa 47.209 0,81 4} g .g . g y .. g . P
basta ABD piyasalarinda olmak (izere kiiresel piyasalarin genelinde yatinmcilarin haftaya
Euro Stoxx50 3415 0334 ihtiyath bir tutumla baslamalarinin etkili oldugu diistiniiliyor.
Shanghai* 3385 1334  carsamba giinii sonlanacak Fed toplantisindan herhangi bir faiz artinm karar
Nikkei* 18793 0,814 beklenmezken, Fed'in 6niimiizdeki dénemde izleyecedi patikaya yonelik verecedi sinyaller
(*) TSI 08:30 verileridir. merakla bekleniyor. Cin ve Avrupa merkez bankalarinin gerekli gériilmesi halinde para
Pariteler Kapanis politikalarinda daha fazla gevsemeye gidebileceklerini duyurduklari mevcut kquonktUrde,
FUR/USD 11049 015 4 Fed'in de faiz artirim kararini 6teleyebilecedi beklentileri glindeme geliyor. Ote yandan,

Fed'in faiz artinmini 6telemesinin kiiresel ekonomik gériiniime iliskin beklentilerin 6nemli
UsD/jpyY 120.9 018 4§ oOlciide kétilestigine isaret edecedi ve bu cercevede finansal piyasalar lizerindeki rahatlatici
etkisinin reel sektére doniik endiseler nedeniyle sinirl kalabilecegdi de diistintliyor. Diger

Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim A M ) )
taraftan, Fed yetkililerinin daha once yaptiklari aciklamalarda ilk faiz artiriminin 2015 yili
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 465 0964 jcerisinde gerceklestirileceqi yoniindeki gériislerini siklikla ifade etmeleri piyasalarda
Altin (USD/ons) 1.166,5 0,30 4+ beklentilerin yon bulmasini zorlastiryor.
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim Yurt icinde ise diin TCMB, Ekim ayina iliskin kapasite kullanim orani ve reel kesim giliven
- — endeksi verilerini yayimladi. Ekim ayinda kapasite kullanim orani gectigimiz yilin ayni ayina
ABD Hazine Tahvilleri* %203 0bp = gore 0,6 puan ile sinirh oranda artis kaydederek %75,5 seviyesinde gerceklesti. Bu
EMBI(+) (baz puan) 392 2bpd  ddnemde dayanikl tiiketim ve yatinm mallari imalatinda kapasite kullamiminin yiikseldigi
EMBI-TR (baz puan) 272 0Obpc» gorilirken, &zellikle kok kdmrii ve rafine edilmis petrol drdinleri ile motorlu kara tasitlari
CDS-TR (5 yil) 249 3bp § |maIat|nqak| artis dikkat gelktl. .Reell Kv.35|m Cluluven Endeksi ise E!(Im?. ayinda yl|!lk b‘azd.a 6.5
puan gerileyerek 100,5 seviyesine indi. Bu donemde son 3 aya doniik toplam siparis miktari
VIX 153 08p 4 jle genel gidisata iliskin beklentilerdeki bozulma endeksin diististinde etkili oldu. Gelecek 3
(*)10yiliik aya yonelik tiretim hacmi dederlendirmelerinin de belirgin 6lciide bozulmasi dikkat cekti.
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim  Ekonomik goriiniime iliskin 6nci gésterge niteligi tasiyan sz konusu veriler, ekonomik
BIST-100 79262 1,08 §  aktiviteninson ceyrekte de ilimli seyrini stirdiirecedi yoniinde sinyaller verdi.
USD/TL 28888 0344 29 Ekim Cumhuriyet Bayrami nedeniyle piyasalarin 1,5 glin tatil olacag haftada, Fed
Euro/TL 31917 0208 Foplant|5| ile b|rI|kEe erken's:eglm s?nugl'arlna yonelik Sljll’elljl b.e.I|r5|zI|kIe|: yulll't |“g|n.de I’IS.k
istahini olumsuz yonde etkiliyor. Diin, BIST-100 endeksi gtin icinde asagr yonli bir seyir
Déviz Sepeti* 30402 027 &  izlerken, sirket bazli haberlerin etkisiyle endeks iizerindeki satis baskisi yogunlasti. Endeks
2 Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %10,13 Obp = giinii %1'in hafif lzerinde ekside tamamladi.. ECB ve Fed'in para politikasina déniik
(*) 0,5*USD+0,5*EUR iyimserlik TL'nin de icinde bulundugu gelismekte olan ulke para birimlerinin dolar ve euro
karsisinda deder kazanmasina neden oluyor. TL din, siyasi belirsizliklere ragmen deger
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 kazanirken 2 yil vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi yatay bir seyir izledi.
Biiytime (%) 29 3,0 Bugiin yurt icinde TUIK'in farkli giiven endekslerini derleyerek olusturdugu ekonomik giiven
CariAcik/GSYH (%) 5.7 5.4 endeksini aciklamasi bekleniyor. Yurt disinda ise ABD’de aciklanacak hizmetler PMI, gliven
endeksi ve dayanikl mal siparisleri verileri izlenecek. Ancak, séz konusu verilerin piyasalar
Enflasyon (%) 8,2 8,0

Uzerindeki etkilerinin sinirli olacagi 6ngoriilliyor. Zira kiiresel piyasalarin bu haftaki tek odak
noktasini Fed toplantisi olusturuyor.

(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD YeniKonutSatislari Eylil 549bin 468bin  ABD DayanikliMalSiparisleri Eylil -%1,5 -%2,0
Almanya Ifo Endeksi Ekim 108,0 108,2 ABD TiiketiciGliveni Ekim 102,5 103,0
Yurtici Yurtici
ReelKesim Giiven Endeksi Ekim - 100,5 Ekonomik Gliven Endeksi Ekim - 70,89
Kapasite Kullanim Orani Ekim - %75,5

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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