
   

Dün küresel piyasaların genelinde ekonomik aktivitenin seyrine yönelik öncü gösterge 

niteliği taşıyan imalat PMI (Satın Alma Yöneticileri Endeksi) verileri yakından takip 

edildi. ABD’de açıklanan veriler imalat sektöründeki toparlanmanın sürdüğüne işaret 

ederken, söz konusu verinin Euro Alanı’nda da beklentileri bir miktar aştığı görüldü. 

Olumlu verilerin ardından Avrupa ve ABD borsaları genel olarak yükseliş kaydetti. ABD 

borsalarında özellikle enerji ve sağlık sektörü hisselerindeki yükseliş dikkat çekti.  

Gümrük ve Ticaret Bakanlığı'nın açıkladığı öncü verilere göre Türkiye’nin dış ticaret 

açığı Ekim ayında yıllık bazda %39 azalarak 3,9 milyar USD oldu. Bu dönemde ihracat 

yatay bir görünüm sergilerken, ithalat ise %13 oranında daraldı. Dış ticaret verilerine 

göre Eylül’ün ardından Ekim ayında da önemli tutarda altın ihracatı gerçekleştirildi. 

Enerji fiyatlarındaki düşüş paralelinde Rusya’dan gerçekleştirilen ithalatın azalmaya 

devam ettiği görülürken, İngiltere’nin Almanya’nın ardından ikinci büyük ihraç pazarı 

olması dikkat çekti.  

Markit tarafından açıklanan verilere göre Ekim ayında 49,5 seviyesinde gerçekleşen 

imalat sanayi PMI verisi bir önceki aya göre iyileşme kaydetti. Ancak, endeks 50 eşik 

seviyesinin altında kalarak sektörde daralmanın devam ettiğine işaret etti. Yılın ilk 10 

ayının yalnızca ikisinde eşik seviyesinin üzerine çıkan endeksin zayıf performansında, 

Ekim ayında üretim ve yeni siparişlerdeki düşüşün sürmesi etkili oldu. Diğer taraftan, 

bu dönemde istihdamın art arda ikinci ayında da artış kaydetmesi ve yeni ihracat 

siparişlerinde artış gözlenmesi olumlu gelişmeler olarak değerlendiriliyor. 

Genel seçimin ardından uluslararası kredi derecelendirme kuruluşları Türkiye’ye 

yönelik değerlendirmelerde bulundu. Fitch, siyasi belirsizliğin azalmasının ardından 

önümüzdeki dönemde yapısal reformların uygulanmasının ve büyümenin 

desteklenmesinin Türkiye'nin kredi notu için olumlu olacağını belirtti. Moody’s ise 

genel seçim sonuçlarının kısa vadede siyasi belirsizliği azalttığını, ancak kredi notu 

açısından yeni hükümetin ekonomi politikalarının takip edileceğini söyledi. Kuruluş, 

azalan siyasi belirsizliğe rağmen Türkiye'de bankacılık sektörünün gelişmekte olan 

ülkelere yönelik risk iştahının azalması ve yüksek jeopolitik riskler gibi zorluklarla karşı 

karşıya olduğuna dikkat çekti.  

Genel seçimin ardından yurt içinde siyasi belirsizliklerin ortadan kalkması, piyasaları 

olumlu yönde etkiledi. Dün, gün içinde 2,75 seviyelerinde kadar gerileyen USD/TL kuru 

düşük seviyeden gelen alımların etkisiyle günü %3’e yakın düşüşle 2,82 seviyesinden 

kapattı. TL’nin değer kazanmasından da destek bulan BİST-100 endeksi %5’in 

üzerinde yükselirken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi 36 baz puan geriledi. Bu sabah 

ise USD/TL kurunun 2,82 seviyesinde yatay bir görünüm sergilediği izleniyor.  

TÜİK, bugün enflasyon verilerini yayımlayacak. Piyasalar TÜFE’nin Ekim ayında %1,35 

oranında yükseleceğini öngörürken, enflasyon gelişmeleri TCMB’nin para politikası 

kararlarına yönelik beklentileri şekillendirmesi açısından önem taşıyor. Yurt dışında ise 

bugün genel olarak sakin bir veri gündemi izlenecek.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.715 0,55

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 850 0,28

MSCI Japonya Hariç Asya* 421 0,05

MSCI BRIC Ülkeleri 232 0,59

Dow Jones 17.829 0,94

S&P 500 2.104 1,19

Nasdaq 5.127 1,45

Bovespa 45.869 Kapalı

Euro Stoxx 50 3.434 0,48

Shanghai* 3.321 0,11

Nikkei* 18.683 2,10

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1035 0,11

USD/JPY 120,7 0,02

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,5 1,02

Altın (USD/ons) 1.135,3 0,50

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,20 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 384 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 259 20 bp

CDS-TR (5 yıl) 235 16 bp

VIX 14,2 0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.694 5,40

USD/TL 2,8249 2,98

Euro/TL 3,1171 3,08

Döviz Sepeti* 2,9710 3,03

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,82 36 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,4

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı İmalat PMI Ekim 52,0 52,3 ABD Fabrika Siparişleri Eylül -%0,9 -%1,7

ABD İmalat PMI Ekim 54,1 54,1

Yurt İçi Yurt İçi

İmalat PMI Ekim - 49,5 TÜFE Enflasyonu, aylık Ekim %1,35 %0,89

Yİ-ÜFE Enflasyonu, aylık Ekim - %1,53

Veri GündemiDün Bugün

Genel seçim sonuçları piyasaları olumlu yönde etkiledi. 

PMI, Ekim ayında yükseldi. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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