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Diinya Borsalari

Kapanis %eDegisim

ECB Aralik toplantisinda parasal genisleme politikalarini gozden gecirecek.

Yurticinde Ekim ayinda yillik TUFE artisi %7,58 seviyesinde...

MSCI Diinya Borsalari 1717 013 4}
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 861 1.24 4
MSCl Japonya Haric Asya* 432 162 4F
MSCI BRIC Ulkeleri 236 175 4+
Dow Jones 17918 050 4}
S&P 500 2110 027 4
Nasdaq 5145 035 4}
Bovespa 48054 4,76 4}
Euro Stoxx 50 3443 024 4f
Shanghai* 3394 2,33 4f
Nikkei* 18.963 150 4}
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis

EUR/USD 10952 0754k
USD/JPY 1212 041 4}
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 471 086 4}
Altin (USD/ons) 11240 1,00
Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim
ABD Hazine Tahvilleri* %223 3bp 4
EMBI(+) (baz puan) 374 10bp 4}
EMBI-TR (baz puan) 257 2bp Ik
CDS-TR (5 yil) 236 1bp 4f
VIX 145 04p 4
(*) 10 yilhk

YurticiPiyasalar

Kapanis %eDegisim

Diin ABD'de aciklanan Eylil ayinailiskin fabrika siparisleri verisi aylik bazda tahminlere
yakin oranda gerilemeye isaret etti. Yilin ilk dokuz ayinin altisinda disis sergileyen
fabrika siparislerinin zayif seyrinde enerji sirketlerinin harcama kesintileri ve dolardaki
gliclenme edilimi etkili oluyor. Diin ABD'de tahvil faizleri yikselirken, dolarin diger
gelismis Ulke para birimleri karsisinda dederini élcen DXY endeksi glind ylkselisle
kapatti.

ECB Baskani Mario Draghi'nin diin aksam saatlerinde yaptidi aciklamalar piyasalar
tarafindan yakindan takip edildi. Draghi, merkez bankasinin gerekli gériilmesi halinde
ek onlemlerle harekete gececedi soylemini yinelerken, Aralik ayinda parasal
genisleme programinin derecesine ve etkisine iliskin bir yeniden degerlendirme
yapacaklarini belirtti. S6z konusu aciklamanin ardindan euro dolar karsisinda deger
kaybetti.

Cin'de bu sabah hizmetler PMI verisi 52 ile son li¢c ayin en yiiksek seviyesinde aciklandi.
Endeksin olumlu performansinda yeni is hacmindeki artisin onemli rol oynadidi
gorildd. Japonya'da da Ekim ayi tiiketici gliveni endeksi aylik bazda hafif toparlanma
kaydetti. Din ABD'de gdzlenen primli kapanislarin ardindan bu sabah Asya
borsalarinda da yukari yonli bir seyir hakim oluyor.

Diin yurt icinde TUIK tarafindan aciklanan Ekim ayi enflasyon verileri izlendi. Ekim
ayinda aylik bazda TUFE %1,55 ile beklentilerin bir miktar lizerinde artarken, Yurt ici
UFE (Yi-UFE) %0,2 oraninda diisiis sergiledi. Eyliilde %7,95 olan yilik TUFE
enflasyonu baz etkisiyle bir miktar gerileyerek Ekim'de %7,58 seviyesinde
gerceklesti. Bu donemde Yi-UFE de benzer bir gériiniim izlemis olup yillik bazda
%?5,74 yiikselis kaydetti. Ana harcama gruplarina gore incelendidinde, mevsimsel
faktdrlerin etkisiyle giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarinin Ekim ayinda TUFE'deki artista
belirleyici oldugu gorildd.

Otomotiv Distriblitorleri Dernedi'nin (ODD) acikladidi verilere gore yurt icinde Ekim
ayinda otomobil ve hafif ticari arac pazan yillik bazda %3,5 oraninda geriledi. Bu
dénemde otomobil satislar %5,6 diserken, hafif ticari arac satislarn %3,4 oraninda

BIST-100 82914 093% .4 0DD yilsonu pazar bilyiikliigi tahminini 900.000-950.000 bandinda sabit tuttu.
Usp/IL 26345 034 4 Genel secimin ardindan yurt ici piyasalarda olusan olumlu hava diin bir miktar etkisini
Euro/TL 31044 0414 aybetti. TL'nin dolar karsisinda deder kaybetmesinin yani sira Baskanlik sistemine
Déviz Sepeti* 29694 005k iliskin aciklamalar piyasalari baski altinda birakti. BIST-100 endeksi %1'e yakin diisiis
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %9,88  6bp 4 kaydederken, 2 yil vadeli gésterge tahvilin faizi de 6 baz puan yiikselerek %9,88
() 0.5*USD+0,5°EUR diizeyinden glini tamamlad. Diin gtin icinde 2,85 diizeyine kadar ylikselen USD/TL

kuru bu sabah 2,82 seviyelerinde hareket ediyor. EUR/TL ise EUR/USD paritesindeki

Tahminlerimiz 2014(G) 2015 gerilemeye bagli olarak bu sabah 3,10 seviyesinin altinda seyrediyor.

Blydme (%) 29 30 Bugtlin yurt icinde sakin bir glindem beklenirken, kiiresel piyasalarda ABD'de
Cari Ack/GSYH (%) 57 5.4 aciklanacak istihdam verisi ile ABD ve Euro Alani'na iliskin hizmetler PMI verileri
Enflasyon (%) 8.2 8.0 yakindan takip edilecek. Ayrica, buglin bazi Fed yetkililerinin yapmasi planlanan
() Cercekiesme konusmalar daizlenecek gelismeler arasinda yer alyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD Fabrika Siparisleri Eylul -%0,9 -%1,0 ABDADP Ozel Sektéristindam Artisi Ekim 180.000 200.000

ABDISM Hizmetler PMI Ekim 56,5 56,9
Yurtici Euro Alani Hizmetler PMI (nihai) Ekim 54,2 54,2
TUFE Enflasyonu, aylik Ekim %1,35 %1,55 Yurtici
Yi-UFE Enflasyonu, aylik Ekim -%0,20 -

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201510.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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