
   

Fed Başkanı Janet Yellen, dün Temsilciler Meclisi’nde  yaptığı konuşmasında, 

ekonominin istihdam piyasasında iyileşmenin devam etmesine ve enflasyonun orta 

vadede %2’lik hedefine tekrar ulaşmasına imkan verecek hızda büyümeye devam 

edeceği yönündeki Fed’in beklentisini paylaştı. Yellen ayrıca, Aralık ayına kadar 

açıklanacak verilerin Fed’in bu beklentisini desteklemesi halinde Aralık toplantısında 

faiz artırım seçeneğinin geçerli olduğunu ifade etti. Fed’in önemli isimlerinden New 

York Fed Başkanı William Dudley de benzer bir açıklamada bulunurken, Aralık ayında 

faiz artırımı için verilere bakmaları gerektiğini söyledi. Fed yetkililerinin yaptığı 

açıklamalarda küresel gelişmelerden ziyade ABD ekonomisine ilişkin gelişmelere 

vurgu yapmaları dikkat çekerken, Cuma günü açıklanacak istihdam verisi öncesinde 

faiz artırımı için Aralık ayının en güçlü ihtimal olarak öne çıkmasını sağladı.  

Yellen’in açıklamalarının ardından küresel piyasalarda satıcılı bir hava hakim oldu. 

ABD iki yıl vadeli hazine tahvillerinin faiz oranı son 4,5 yılın en yüksek seviyesine 

çıktı. Dolar endeksi ise 3 ayın en yüksek seviyesini gördükten sonra bir miktar 

gevşedi.  

ABD’de Eylül ayında dış ticaret açığı beklentilerin bir miktar altında kalarak 40,8 

milyar dolar düzeyinde gerçekleşti. Dolardaki güçlenmenin etkisiyle son dönemde 

olumsuz bir görünüm sunan ihracat, Eylül’de hizmet ihracatında kaydedilen 

yükselişe bağlı olarak arttı. Öte yandan, ham petrol fiyatlarındaki zayıf seyir ABD’de 

ithalatın bu dönemde gerilemesine neden oldu. Ham petrolün varil fiyatı Eylül 

ayında ortalama 42,7 dolar düzeyinde gerçekleşirken, geçen yıl aynı döneminde 

92,5 dolar seviyesindeydi. Eylül ayında ABD’nin dış ticaret açığı içinde Çin’in payının 

%90 olması dikkat çekti. 

Türkiye'nin fiyat düzeyinin ticaret yaptığı ülkelerin fiyat düzeylerine göre değişimini 

gösteren TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru endeksi (REDK) Ekim ayında 94,33'e 

yükseldi. Endeks Eylül ayında 91,16 ile 2003 başından bu yana en düşük düzeyine 

inmişti. 

Dün Moody’s yetkililerinden Alpona Banerji, büyüme ve kamu göstergelerinin 

Türkiye’nin güçlü yönleri olduğuna işaret ederken söz konusu göstergelerde 

yaşanacak bozulmanın ülke notu üzerinde baskı yaratabileceğini belirtti. Banerji, 

yeni ekonomi yönetiminde kimlerin yer alacağından ziyade uygulanacak politikaların 

büyüme ve dış kırılganlıklara ne ölçüde yansıyacağına baktıklarını ifade etti. 

Seçim sonuçlarının ardından yurt içi piyasalarda genel olarak olumlu bir görünüm 

izlenirken, BİST-100 endeksi günü yükselerek 83.684 seviyesinden kapattı. 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi dün 7 baz puan yükseldi. USD/TL kuru Yellen’in 

açıklamalarının ardından bu sabah 2,86’nın üzerinde seyrediyor.  

Fed yetkililerinin açıklamaları sonrasında ABD’den gelecek veriler yakından 

izlenecek. ABD’de bugün haftalık işsizlik maaşı başvuruları açıklanacak. Yurt içinde 

ise önemli bir veri açıklaması bulunmamakla birlikte siyasi alanda yaşanacak 

gelişmelerin gündemde yer etmesi bekleniyor. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

İlker Şahin 

Piyasa Günlüğü 

5 Kasım 2015 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 1 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.714 0,21

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 868 0,86

MSCI Japonya Hariç Asya* 428 0,42

MSCI BRIC Ülkeleri 239 1,19

Dow Jones 17.868 0,28

S&P 500 2.102 0,35

Nasdaq 5.142 0,05

Bovespa 47.710 0,71

Euro Stoxx 50 3.439 0,10

Shanghai* 3.583 3,58

Nikkei* 19.123 1,04

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0862 0,83

USD/JPY 121,6 0,35

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,1 2,21

Altın (USD/ons) 1.114,7 0,83

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,25 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 375 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 259 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 238 2 bp

VIX 15,5 1,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.684 0,93

USD/TL 2,8565 0,78

Euro/TL 3,1026 0,06

Döviz Sepeti* 2,9796 0,34

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,95 7 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,3

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ADP Özel Sektör İstihdam Artışı Ekim 180.000 182.000 Euro Alanı Perakende Satışlar Eylül %0,2 %0,0

ABD ISM Hizmetler Ekim 56,5 59,1 İngiltere Merkez Bankası (BoE) Faiz Kararı - - -

Euro Alanı Hizmetler PMI (nihai) Ekim 54,2 54,1 ABD Hafatlık İşsizlik Maaşı Başvuruları 26-31 Ekim 262.000 260.000

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Yellen faiz artırımı için Aralık seçeneğinin geçerli olduğunu belirtti. 

REDK, Ekim ayında artış kaydetti.  

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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