
   

Dün ABD’de açıklanan verilere göre Ekim ayının son haftasında işsizlik maaşı 

başvurusunda bulunanların sayısı 276 bin kişi ile beklentilerin üzerinde gerçekleşti. 

Bununla birlikte, Ekim ayında işsizlik maaşı başvuruları uzun dönemli ortalamasının 

oldukça altında kalmaya devam etti. Öte yandan, ücretlerdeki artışın enflasyonun uzun 

vadeli hedefine ulaşmasında önemli bir unsur olması nedeniyle ABD Merkez Bankası 

(Fed) tarafından yakından takip edilen birim işgücü maliyetlerindeki artış da üçüncü 

çeyrekte öngörülerin altında kaldı. Olumsuz veri açıklamalarına karşın bugün 

açıklanacak olan Ekim ayı tarım dışı istihdam verisi öncesinde yatırımcıların ihtiyatlı bir 

tutum sergilemesi nedeniyle ABD borsaları günü hafif ekside tamamladı. Fed Başkanı 

Yellen’in önceki gün yapmış olduğu açıklamaların ardından Aralık ayı için yoğunlaşan 

faiz artırım beklentileri de dikkate alındığında, tarım dışı istihdam verisinin 

öngörülerden sapmasının piyasalarda dalgalanma yaratabileceği düşünülüyor.  

Euro Alanı’nda perakende satışlar Eylül ayında artış beklentilerinin aksine bir önceki aya 

göre %0,1 geriledi. Altı ayın ardından ilk defa düşüş kaydeden perakende satışlar verisi 

bölgede ekonomik aktivitedeki zayıf seyrin devam ettiğine işaret ederken Avrupa 

Merkez Bankası’nın (ECB) ekonomiye desteğini artırabileceği yönündeki 

değerlendirmelerin gündeme gelmesine neden oluyor. 

İngiltere Merkez Bankası (BOE) dünkü toplantısında politika faizini değiştirmeyerek 

tarihi düşük seviyede tutma kararı aldı. Son dönemde bir miktar ivme kaybetse de 

İngiltere’nin ekonomik göstergelerde kaydettiği toparlanma paralelinde Mart 2009'dan 

bu yana %0,5'te bulunan politika faizini Fed’in faiz artırımını izleyecek şekilde 

yükseltmesi bekleniyordu. Ancak, toplantının ardından BOE’nin küresel ekonomiye 

yönelik endişeler nedeniyle faiz artırımı konusunda erken hareket etmeyeceği 

yönündeki değerlendirmelerin gündeme gelmesi dün sterlinin dolar karşısında değer 

kaybetmesinde etkili oldu. 

TCMB Başkanı Erdem Başçı dün gerçekleştirdiği, "Türkiye'de Dengeli Büyüme 

Görünümü" başlıklı sunumda mevcut politika duruşunun enflasyon görünümüne karşı 

sıkı, döviz likiditesinde dengeleyici ve finansal istikrarı destekleyici olduğunu belirtti. 

Enflasyon görünümünde belirgin bir iyileşme sağlanana kadar para politikasındaki sıkı 

duruşun sürdürüleceğini ifade eden Başçı, cari işlemler dengesindeki iyileşmenin 

devam etmesinin beklendiğini vurguladı. Avrupa'daki talep artışının büyümeyi ve 

dengelenmeyi desteklemekte olduğuna dikkat çeken Başçı, açıklanan yapısal 

reformların uygulamaya geçirilmesi halinde büyüme potansiyelini önemli ölçüde 

artabileceğini belirtti. 

BİST-100 endeksi dün Fed’in faiz artırımı tedirginliği nedeniyle düşüş kaydederken, TL 

de dolar ve euro karşısında değer kaybetti. Siyasi belirsizliğin ortadan kalmasının 

ardından hızlı düşüş kaydeden 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi dün de 

yükselmeye devam ederek %10 seviyesine yaklaştı.  

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken uluslararası kredi 

derecelendirme kuruluşu Standard & Poor’s (S&P) Türkiye’nin ülke görünüm raporunu 

açıklayacak. S&P halihazırda Türkiye’nin kredi notunu yatırım yapılabilir seviyenin 

altında tutuyor.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.711 0,18

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 864 0,46

MSCI Japonya Hariç Asya* 425 0,51

MSCI BRIC Ülkeleri 238 0,17

Dow Jones 17.863 0,02

S&P 500 2.100 0,11

Nasdaq 5.128 0,29

Bovespa 48.047 0,71

Euro Stoxx 50 3.447 0,24

Shanghai* 3.547 0,69

Nikkei* 19.274 0,82

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0864 0,02

USD/JPY 121,6 0,01

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,7 1,37

Altın (USD/ons) 1.106,8 0,70

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,26 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 380 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 265 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 246 8 bp

VIX 15,1 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.956 0,87

USD/TL 2,8666 0,35

Euro/TL 3,1142 0,37

Döviz Sepeti* 2,9904 0,36

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,98 3 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,3

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Perakende Satışlar Eylül %0,2 -%0,1 ABD Tarım Dışı İstihdam Artışı Ekim 180.000 142.000

İngiltere Merkez Bankası Faiz Kararı - - - ABD İşsizlik Oranı Ekim %5,1 %5,1

ABD Hafatlık İşsizlik Maaşı Başvuruları 26-31 Ekim 262.000 276.000

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

ABD’de dün açıklanan veriler olumsuz bir tablo çizdi.  

Piyasalar bugün açıklanacak tarım dışı istihdam verisine odaklanmış durumda. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

6 Kasım 2015 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.250

40

45

50

55

60

65

70

75

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
em

.1
5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.1
5

E
k

i.1
5

K
a

s.
1

5

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

750

800

850

900

950

1.000

1.050

1.100

1.500

1.550

1.600

1.650

1.700

1.750

1.800

1.850

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
em

.1
5

A
ğ

u
.1

5

Ey
l.1

5

E
ki

.1
5

K
as

.1
5

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,80

2,10

2,40

2,70

92

94

96

98

100

102

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
em

.1
5

A
ğ

u
.1

5

Ey
l.1

5

E
ki

.1
5

K
as

.1
5

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

88

93

98

103

108

113

118

123

128

133

138

143

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
em

.1
5

A
ğ

u
.1

5

Ey
l.1

5

E
k

i.1
5

K
as

.1
5

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(05.05.15=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.1
5

E
k

i.1
5

K
a

s.
1

5

BİST-100 Endeksi

7,5

8,5

9,5

10,5

11,5

12,5

N
is

.1
5

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.1
5

E
k

i.1
5

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,5

2,6

2,7

2,8

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.1
5

E
k

i.1
5

K
a

s.
1

5

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

160

200

240

280

320

360

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.1
5

E
k

i.1
5

K
a

s.
1

5

5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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