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Diinya Borsalari

Kapanis %eDegisim

MSCI Diinya Borsalar

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler
MSCl Japonya Haric Asya*
MSCI BRIC Ulkeleri

1711 018 {k
864 046 d}
425 0514k

238 017k

ABD'de diin aciklanan veriler olumsuz bir tablo cizdi.

Piyasalar bugiin aciklanacak tarim disi istihdam verisine odaklanmis durumda.

Dow Jones 17863 0,02
S&P 500 2100 011}
Nasdaq 5128 0,29 4}
Bovespa 48.047 071 4
Euro Stoxx 50 3447 024 4t
Shanghai* 3547 069 4f
Nikkei* 19.274 0,82 4
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis

EUR/USD 10864 002 {f
USD/JPY 1216 001k

Emtia Fiyatlan

Kapanis %Degisim

Brent Trti Petrol (USD/varil)

46,7 137 4p

Altin (USD/ons) 11068 0,70 dk
Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2.26 1bp 4
EMBI(+) (baz puan) 380  5bp 4}
EMBI-TR (baz puan) 265 6 bp 4
CDS-TR (5 yil) 246 8bp 4
VIX 151  05p Ak
(*) 10 yilhk

YurticiPiyasalar

Kapanis %eDegisim

Din ABD'de aciklanan verilere gore Ekim ayinin son haftasinda issizlik maasi
basvurusunda bulunanlarin sayisi 276 bin kisi ile beklentilerin lizerinde gerceklesti.
Bununla birlikte, Ekim ayinda issizlik maasi basvurulari uzun dénemli ortalamasinin
oldukca altinda kalmaya devam etti. Ote yandan, licretlerdeki artisin enflasyonun uzun
vadeli hedefine ulasmasinda dnemli bir unsur olmasi nedeniyle ABD Merkez Bankasi
(Fed) tarafindan yakindan takip edilen birim isglicti maliyetlerindeki artis da Gciincii
ceyrekte oOngorlerin altinda kaldi. Olumsuz veri aciklamalarina karsin bugiin
aciklanacak olan Ekim ayi tarim disi istihdam verisi 8ncesinde yatirmcilarin ihtiyatl bir
tutum sergilemesi nedeniyle ABD borsalari giini hafif ekside tamamladi. Fed Baskani
Yellen'in énceki giin yapmis oldugu aciklamalarin ardindan Aralik ayi icin yogunlasan
faiz artinm beklentileri de dikkate alindiginda, tarm disi istihdam verisinin
ongoriilerden sapmasinin piyasalarda dalgalanma yaratabilecedi distindliyor.

Euro Alani'nda perakende satislar Eyliil ayinda artis beklentilerinin aksine bir énceki aya
gore %0,1 geriledi. Alti ayin ardindan ilk defa diistis kaydeden perakende satislar verisi
bélgede ekonomik aktivitedeki zayif seyrin devam ettigine isaret ederken Avrupa
Merkez Bankasi'min (ECB) ekonomiye destedini artirabilecedi yodnindeki
dederlendirmelerin giindeme gelmesine neden oluyor.

ingiltere Merkez Bankas! (BOE) diinkii toplantisinda politika faizini degistirmeyerek
tarihi diisiik seviyede tutma karari aldi. Son dénemde bir miktar ivme kaybetse de
ingiltere’'nin ekonomik gdstergelerde kaydettidi toparlanma paralelinde Mart 2009'dan
bu yana %0,5'te bulunan politika faizini Fed'in faiz artirmini izleyecek sekilde
ylikseltmesi bekleniyordu. Ancak, toplantinin ardindan BOE'nin kiiresel ekonomiye
yonelik endiseler nedeniyle faiz artinmi konusunda erken hareket etmeyecedi
yontindeki dederlendirmelerin glindeme gelmesi diin sterlinin dolar karsisinda deger
kaybetmesinde etkili oldu.

TCMB Baskani Erdem Basci diin gerceklestirdigi, "Tlrkiye'de Dengeli Bliylime
Gortinimd" bashkl sunumda mevcut politika durusunun enflasyon goriiniimiine karsi
siki, doviz likiditesinde dengeleyici ve finansal istikrari destekleyici oldugunu belirtti.
Enflasyon goriinimiinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar para politikasindaki siki

BIST-100 82956 087 ik
durusun sirdiriilecedini ifade eden Basci, cari islemler dengesindeki iyilesmenin
USD/TL 28666 0,35 4} o o L W
devam etmesinin beklendigini vurguladi. Avrupa'daki talep artisinin bliylimeyi ve
Euro/TL 31142 037 4 dengelenmeyi desteklemekte olduguna dikkat ceken Basci, aciklanan yapisal
Déviz Sepeti* 29904 036 4F reformlarin uygulamaya gecirilmesi halinde biliyiime potansiyelini énemli dlclide
2 Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %998  3bp 4 artabilecedinibelirtti.
(*)0,5*USD+0,5*EUR BIST-100 endeksi diin Fed'in faiz artinmi tedirginligi nedeniyle diisiis kaydederken, TL
de dolar ve euro karsisinda deger kaybetti. Siyasi belirsizligin ortadan kalmasinin
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 ardindan hizh diisiis kaydeden 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi diin de
Biiyiime (%) 29 30 ylikselmeye devam ederek %10 seviyesine yaklasti.
Cari Acik/GSYH (%) 57 5.3 Buglin yurt icinde ©6nemli bir veri aciklamasi bulunmazken uluslararasi kredi
Enflasyon (%) 8,2 8,0 derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P) Tirkiye'nin llke gériniim raporunu
(G) Gerceklesme aciklayacak. S&P halihazirda Tirkiye'nin kredi notunu yatinm yapilabilir seviyenin
altinda tutuyor.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
Euro Alani Perakende Satislar Eylul %0.2 -%0,1 ABDTarimDisi istihdam Artisi Ekim 180.000 142.000
ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari - ABDIssizlik Orani Ekim %5,1 %5,1
ABD Hafatlik issizlik Maasi Basvurulai  26-31 Ekim 262.000 276.000
Yurtici Yurtici

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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