
   

Haftanın son işlem gününde ABD’de açıklanan tarımdışı istihdam verisinin 

beklentilerin oldukça üzerinde gerçekleşmesi küresel piyasaların 

görünümünde belirleyici oldu. Hatırlanacağı üzere son dönemde Fed’in ilk faiz 

artırımını 2016 yılına öteleyebileceği beklentileri gündeme gelmiş, başta 

gelişmekte olan ülke piyasalarda olmak üzere küresel piyasaların genelinde 

risk iştahının arttığı izlenmişti. Bu dönemde Fed, faiz artışına başlamak için 

işgücü piyasasında daha fazla iyileşme sinyali bekliyordu. Nitekim, Cuma günü 

açıklanan verilere göre Ekim ayında ABD’de tarımdışı istihdam artışı öngörüleri 

aşarken, işsiz oranı da %5,0 ile Nisan 2008’den bu yana en düşük seviyesine 

geriledi. Bu çerçevede, Cuma günü küresel piyasaların genelinde Fed’in faiz 

artırımlarına Aralık ayında başlayacağına yönelik görüşler ağırlık kazandı. ABD 

doları küresel ölçekte değer kazanma eğilimine girerken, gelişmekte olan ülke 

borsalarında yoğun satış baskısı gözlendi.  

Çin'de dış ticaret göstergelerindeki bozulma Ekim ayında da devam etti. Yıllık 

bazda gerileme eğilimi ihracatta 4. aya, ithalatta ise 12. ayına girdi. Çin verileri 

küresel ekonomik aktiviteye yönelik endişelerin yoğunlaşmasına neden 

olurken, ülke ekonomisine ilişkin zayıf verilerin politika yapıcılar üzerindeki 

teşvik baskısını artıracağı düşünülüyor.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu S&P, Cuma günü yaptığı 

açıklamada beklentilere paralel olarak Türkiye’nin BB+ olan kredi notunu teyit 

ederken, not görünümünü de negatif olarak korudu. Kuruluş, dış şokların 

olumsuz etkilerini sınırlandırması açısından esnek kur rejiminin ve sağlam 

bankacılık sektörünün önemine dikkat çekti. Not görünümünün negatif olarak 

tutulmasında ise dış finansman kaynaklarının azalmasının veya maliyetlerinin 

yükselmesinin yanı sıra kuvvetler ayrılığına yönelik endişelerin de belirleyici 

olduğu belirtildi. 

Genel seçim sonuçlarının etkisiyle yurt içi piyasalarda artan risk iştahının 

ABD’nin istihdam verilerinin ardından önemli ölçüde azaldığı görülüyor. 

Nitekim, haftanın son işlem gününde BİST-100 endeksi küresel piyasalardaki 

olumsuz görünüme bağlı olarak günü %1,24’lük düşüşle kapattı. Seçim 

sonrasında 2,75 seviyesine kadar gerileyen USD/TL kurunun Cuma günü 2,93 

seviyesine yükseldiği görülürken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 

yeniden çift haneli seviyelere yükseldi. 

Bugün TÜİK Eylül ayına ilişkin sanayi üretimi verisini yayımlayacak. Sanayi 

üretimi verisi 3. çeyreğin büyüme verisine yönelik beklentileri şekillendirmesi 

açısından önem taşıyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.704 0,37

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 852 1,35

MSCI Japonya Hariç Asya* 419 1,03

MSCI BRIC Ülkeleri 236 1,02

Dow Jones 17.910 0,26

S&P 500 2.099 0,03

Nasdaq 5.147 0,38

Bovespa 46.919 2,35

Euro Stoxx 50 3.468 0,60

Shanghai* 3.651 1,71

Nikkei* 19.643 1,96

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0742 1,12

USD/JPY 123,2 1,32

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 45,6 2,36

Altın (USD/ons) 1.087,8 1,72

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,34 8 bp

EMBI(+) (baz puan) 381 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 269 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 253 7 bp

VIX 14,3 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.930 1,24

USD/TL 2,9295 2,19

Euro/TL 3,1468 1,05

Döviz Sepeti* 3,0381 1,60

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,04 6 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,3

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarım Dışı İstihdam Artışı Ekim 180.000 271.000 - - - -

ABD İşsizlik Oranı Ekim %5,1 %5,0

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Sanayi Üretimi (arındırılmamış) Eylül - %7,2

Veri GündemiCuma Bugün

ABD’de güçlü tarımdışı istihdam artışı… 

S&P Türkiye’nin kredi notunu ve not görünümünü değiştirmedi. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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