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Diinya Borsalari

Kapanis %eDegisim

MSCI Diinya Borsalar

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler
MSCl Japonya Haric Asya*
MSCI BRIC Ulkeleri

1692 075k
844 1,04}
414 107 4}

234 084k

Kiiresel piyasalarda olumsuz seyir...

Yurticinde 3. ceyrekte sanayi tretimindeki artis yillik bazda %3,3...

Dow Jones 17730 1,00
S&P 500 2079 098 4}
Nasdaq 5095 1,014k
Bovespa 46195 154 I}
Euro Stoxx 50 3418 144 4}
Shanghai* 3637 0274k
Nikkei* 19671 015 4}
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis

EUR/USD 10745 0,03 4
USD/JPY 1233 0,09 4}

Emtia Fiyatlan

Kapanis %Degisim

Brent Trti Petrol (USD/varil)

449 156 4}

Altin (USD/ons) 1.0896 016 4f
Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim
ABD Hazine Tahvilleri* %236 2bp 4
EMBI(+) (baz puan) 387  6bp 4}
EMBI-TR (baz puan) 280 11 bp ‘ﬁ
CDS-TR (5 yil) 259 5bp 4f
VIX 165  22p 4t
(*) 10 yilhk

YurticiPiyasalar

Kapanis %eDegisim

Cuma giini aciklanan olumlu isgiicii piyasasi verilerinin ardindan Fed'in Aralik'ta faiz
artiracagina yonelik beklentilerin gliclenmesi ve Cin'de aciklanan zayif ticaret verilerinin
kiiresel ekonomiye iliskin endiseleri artirmasi haftanin ilk islem giiniinde kiiresel
piyasalarin seyrinde belirleyici oldu. Borsa endekslerinde genel olarak kayipli bir
goriinim izlendi. ABD borsalari glinti %1 civarinda ekside tamamladi. Bu sabah Asya
borsalari da genel olarak asagi yonli hareket ediyor. Cin'de aciklanan enflasyon
verilerinin deflasyonist baskilarin stirdiigtine isaret etmesi de piyasalardaki olumsuz
gortinimii destekliyor.

Ekonomik Kalkinma ve isbirligi Orgitii (OECD) kiiresel ekonomik biiyiime tahminlerini
asad yonlii revize etti. Ozellikle Cin ve diger gelismekte olan ilkelere bagli olarak diinya
ticaretinde kaydedilen hizh yavaslamanin kiiresel ekonominin iyilesmesinin onlinde
engel teskil ettigini belirten OECD, kiiresel ekonominin bu yil %2,9 (6nceki: %3,0),
ontimizdeki yil da %3,3 (6nceki: %3,6) oraninda bliyliyecedini éngoriiyor. OECD Tirkiye
icin 2015 yili bliylime tahminini %3,1'de tutarken, 2016 yili tahminini %3,9'dan %3,4'e
indirdi.

Diin ECB yetkililerinin -%0,20 diizeyinde bulunan mevduat faizinde Aralik ayinda indirim
gerceklestirme yoniinde fikir birliine ulasmak Uzere olduklar ydniinde haberler
giindeme geldi. Halihazirda diinyada dért merkez bankasinin (isvicre, Danimarka, isvec,
ECB) mevduat faizi eksi seviyelerde bulunuyor.

OPEC Genel Sekreteri Abdullah al-Badri’'nin yaptigi aciklamalara gére 2016 yilinda petrol
piyasasinin daha dengeli bir gortinim sergilemesi bekleniyor. Bu beklentide petrol
talebinin artacagi ve OPEC disindaki petrol Ureticilerinin arz miktarini disirecedi
ongortileri etkili oluyor. Badri konusmasinda son yillarda petrol arzina katilan yeni tiretim
kapasitesinin blylik dlciide yiiksek maliyetli Gretimden geldigine vurgu yaparak dolayl
olarak ABD'de kaya petrolli Uretiminin fiyatlardaki dengesizlikte rol oynadigina isaret
etti. Gelecek OPEC toplantisi 4 Aralik'ta yapilacak. OPECin daha 6nce de oldugu gibi
Uretim kapasitesinde bir kesintiye gitmesi beklenmiyor.

Yurt icinde aciklanan verilere gore Eylil ayinda sanayi Uretimi takvim etkisinden
arindirllmis olarak yillik bazda %?2,8 oraninda artti. Mevsim ve takvim etkisinden

BIST-100 82.050 0.15 4 . . ” . . o . .

arindinlmis sanayi lretim endeksi ise bir énceki aya gore dedisim kaydetmedi. Takvim

uSD/TL 29206 0314} . . " . . .

etkisinden arindinlmis verilere gére Eylil ayinda sermaye mal imalati ile dayaniksiz

Euro/TL 31382 0274} tiiketim mall imalatindaki artisin sanayi tiretim endeksindeki yiikseliste belirleyici
Doviz Sepeti* 30294 0.29 I} oldugu gorldi. Sektor bazinda dederlendirildiginde ise temel eczacihk drtinleri ile

2 Yk Gsterge Tahvilin Faizi %1018 14 bp 4 motorlu kara tasitlarinin sanayi retimine bu dénemde yliksek oranda katki sagladig

(7 05"USDT 05 EUR anlasiliyor. Ceyreklik bazda bakildiginda sanayi tretimi yilin 3. ceyredinde bir 6nceki yilin

ayni dénemine gore %3,3 artarken, s6z konusu veri aciklamasinin ardindan yilsonu

Tahminlerimiz 2014(G) 2015 GSYH bilyiimesine yénelik beklentimiz %3 civarinda seyretmeye devam ediyor.

Biiylime (%) 29 3,0 Diin sakin bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,15'lik yiikselisle 82.050 puandan

Cari Ack/GSYH (%) 57 53 k?pattl. 2 yil vadeli gdsterge tahvilin ?I|€§I.k faizi |s.,.e .r.|sk algisindaki bozulmayllla b.|rll|kte

diin 14 baz puan artarak %10,18 diizeyinden glini tamamladi. Kurlarda giin icinde
0,

Enflasyon (%) 82 80 nispeten sakin bir gortinim hakim oldu. Cuma gilini 2,93 seviyesine kadar ytiikselen
(G Gerceklesme USD/TL bu sabah 2,91 civarinda seyrediyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
Yurtici Yurtici
Sanayi Uretimi (arindinimamis) Eylil %28

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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