
   

Cuma günü açıklanan olumlu işgücü piyasası verilerinin ardından Fed’in Aralık’ta faiz 

artıracağına yönelik beklentilerin güçlenmesi ve Çin’de açıklanan zayıf ticaret verilerinin 

küresel ekonomiye ilişkin endişeleri artırması haftanın ilk işlem gününde küresel 

piyasaların seyrinde belirleyici oldu. Borsa endekslerinde genel olarak kayıplı bir 

görünüm izlendi. ABD borsaları günü %1 civarında ekside tamamladı. Bu sabah Asya 

borsaları da genel olarak aşağı yönlü hareket ediyor. Çin’de açıklanan enflasyon 

verilerinin deflasyonist baskıların sürdüğüne işaret etmesi de piyasalardaki olumsuz 

görünümü destekliyor. 

Ekonomik Kalkınma ve İşbirliği Örgütü (OECD) küresel ekonomik büyüme tahminlerini 

aşağı yönlü revize etti. Özellikle Çin ve diğer gelişmekte olan ülkelere bağlı olarak dünya 

ticaretinde kaydedilen hızlı  yavaşlamanın küresel ekonominin iyileşmesinin önünde 

engel teşkil ettiğini belirten OECD, küresel ekonominin  bu yıl %2,9 (önceki: %3,0), 

önümüzdeki yıl da %3,3 (önceki: %3,6) oranında büyüyeceğini öngörüyor. OECD Türkiye 

için 2015 yılı büyüme tahminini %3,1’de tutarken, 2016 yılı tahminini %3,9’dan %3,4’e 

indirdi. 

Dün ECB yetkililerinin -%0,20 düzeyinde bulunan mevduat faizinde Aralık ayında indirim 

gerçekleştirme yönünde fikir birliğine ulaşmak üzere oldukları yönünde haberler 

gündeme geldi. Halihazırda dünyada dört merkez bankasının (İsviçre, Danimarka, İsveç, 

ECB) mevduat faizi eksi seviyelerde bulunuyor.  

OPEC Genel Sekreteri Abdullah al-Badri’nin yaptığı açıklamalara göre 2016 yılında petrol 

piyasasının daha dengeli bir görünüm sergilemesi bekleniyor. Bu beklentide petrol 

talebinin artacağı ve OPEC dışındaki petrol üreticilerinin arz miktarını düşüreceği 

öngörüleri etkili oluyor. Badri konuşmasında son yıllarda petrol arzına katılan yeni üretim 

kapasitesinin büyük ölçüde yüksek maliyetli üretimden geldiğine vurgu yaparak dolaylı 

olarak ABD’de kaya petrolü üretiminin fiyatlardaki dengesizlikte rol oynadığına işaret 

etti. Gelecek OPEC toplantısı 4 Aralık’ta yapılacak. OPEC’in daha önce de olduğu gibi 

üretim kapasitesinde bir kesintiye gitmesi beklenmiyor. 

Yurt içinde açıklanan verilere göre Eylül ayında sanayi üretimi takvim etkisinden 

arındırılmış olarak yıllık bazda %2,8 oranında arttı. Mevsim ve takvim etkisinden 

arındırılmış sanayi üretim endeksi ise bir önceki aya göre değişim kaydetmedi.  Takvim 

etkisinden arındırılmış verilere göre Eylül ayında sermaye malı imalatı ile dayanıksız 

tüketim malı imalatındaki artışın sanayi üretim endeksindeki yükselişte belirleyici 

olduğu görüldü. Sektör bazında değerlendirildiğinde ise temel eczacılık ürünleri ile 

motorlu kara taşıtlarının sanayi üretimine bu dönemde yüksek oranda katkı sağladığı 

anlaşılıyor. Çeyreklik bazda bakıldığında sanayi üretimi yılın 3. çeyreğinde bir önceki yılın 

aynı dönemine göre %3,3 artarken, söz konusu veri açıklamasının ardından yılsonu 

GSYH büyümesine yönelik beklentimiz %3 civarında seyretmeye devam ediyor. 

Dün sakin bir seyir izleyen BİST-100 endeksi günü %0,15’lik yükselişle 82.050 puandan 

kapattı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise risk algısındaki bozulmayla birlikte 

dün 14 baz puan artarak %10,18 düzeyinden günü tamamladı. Kurlarda gün içinde 

nispeten sakin bir görünüm hakim oldu. Cuma günü 2,93 seviyesine kadar yükselen 

USD/TL bu sabah 2,91 civarında seyrediyor.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.692 0,75

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 844 1,04

MSCI Japonya Hariç Asya* 414 1,07

MSCI BRIC Ülkeleri 234 0,84

Dow Jones 17.730 1,00

S&P 500 2.079 0,98

Nasdaq 5.095 1,01

Bovespa 46.195 1,54

Euro Stoxx 50 3.418 1,44

Shanghai* 3.637 0,27

Nikkei* 19.671 0,15

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0745 0,03

USD/JPY 123,3 0,09

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 44,9 1,56

Altın (USD/ons) 1.089,6 0,16

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,36 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 387 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 280 11 bp

CDS-TR (5 yıl) 259 5 bp

VIX 16,5 2,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.050 0,15

USD/TL 2,9206 0,31

Euro/TL 3,1382 0,27

Döviz Sepeti* 3,0294 0,29

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,18 14 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,3

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi (arındırılmamış) Eylül - %2,8 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Küresel piyasalarda olumsuz seyir... 

Yurt içinde 3. çeyrekte sanayi üretimindeki artış yıllık bazda %3,3... 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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