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Diinya Borsalari Kapanis %Degdisim  aApp'de jthalat fiyatlarinda hizli gerileme...
MSCI Diinya Borsal 1691 0,06 . . C .
HnyaBorsaan ¥ Cin verileri karisik bir gériiniim sergiliyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 833 121
MSCljaponya Hari¢ Asya* 413 0034  Din kiresel piyasalarda Fed'in Aralik ayi toplantisinda alacagi karara yonelik
MSCIBRIC Ulkeleri 231 1384 beklentilerin etkisiyle temkinli hava suriyor. Ayrica, Cin ekonomisinin
Dow Jones 17.758 0,16 4 performansinailiskin soru isaretleri de olusan temkinli havayi destekledi.
S&P500 2082 0154  ABD'deithalat fiyatlari Ekim'de aylik bazda %0,5 geriledi. Distisini dordincii
Nasdaq 5083 0,244 aya tasiyan ithalat fiyatlarindaki gerilemenin yalnizca enerji fiyatlarindaki
Bovespa 46207 0,034 gelismelerden kaynaklanmadigi aciklandi. Nitekim, bu dénemde petrol disi
Euro Stoxx50 3425 0214 Ithalat fiyatlar bir onceki aya gére %0,4 azaldi. Yillik bazda bakildiginda ise
Shanghai* 3652 0334 f!yatlann /olloll.JI'T. ulzennde genltlad|g|. goriltyor. A)(nl dqnerpde |hracatl
Nikkei* 19691 010 4 fiyatlarindaki diislis ise %6,7 seviyesinde gerceklesti. Emtia fiyatlarindaki
IKKel . ’ . o - . v pes .
T TSTO530 verieTid. .zaylf seynn yani 5|raf dolarin diger para birimleri karsisinda gliclii seyretmesi de
Pariteler Kapanis ithalat fiyatlari Gizerinde baski yaratiyor.
EUR/USD 1,0694 0,48 Dun aciklanan ve deflasyon riskine isaret eden enflasyon verisinin ardindan
USD/JPY 1233 0024 Ginde bugiin aciklanan sanayi Gretimi ile sabit varlik yatinmlari dlke
ekonomisine ydnelik kaygilarn destekledi. Cin'de Ekim ayinda sanayi Uretimi
- o i
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim .\ jentilerin altinda kalarak yillik bazda %5,6 artarken, bu oran Mart ayindan
Brent Tiir{i Petrol (USD/varil) 453 2354  peri en yavas biyiimeye isaret etti. Ayrica kentlerdeki sabit varlik
Altin (USD/ons) 10908 0114  yatinmlarninin bu dénemde yillik bazda %10,2 arttigi aciklanirken, bu rakam
Risk Géstergeleri Kapamis Degisim Aralik 2000°den bu yana kaydedilen en yavas artis oldu. Diger taraftan Ekim
'ABD Hazine Tahvilleri* %232 4bp & ayuja iliskin perakende satislar verisi Cin'e )l/onellk !faygllarl bir net?ze hafifletti.
Eylil'de %10,9 olan perakende satislardaki yillik bliylime orani Ekim ayinda bu
EMBI(+) (baz puan) 388 1bp 4 . . . . .
yilin en yliksek dederini alarak %11 seviyesinde gerceklesti.
EMBI-TR (baz puan) 284 4bp 4+
CDS-TR (5y1l) 259 Obp o Bu sabah Asy? bltI)l'Sjalal'l.d.U?Uk seviyelerden gelen tepki alimlari ile genel
olarak yukari yonli bir seyir izliyor.
VIX 153 12p &
() 10yillik Fed'in Aralik ayinda faiz oranlanini yiikseltecedine yd&nelik bekleyislerin
Yurt ici Piyasalar Kapamis %Degisim gliclenmesi dederli metal fiyatlarinda disiisleri beraberinde getiriyor. Bu
BIST-100 81174 1,074 ¢ercevede son donemde sert bicimde gerileyen altin fiyatlari din dolarin
USD/TL 29151 o019 g 9dorece sakin bir seyir izlemesiyle hafif ylikselis gosterse de baski altinda
Euro/TL 31173 067 & kalmaya devam ediyor.
Dviz Sepeti* 30162 0,434 Dun onemli bir veri aciklamasinin olmadigr yurt icinde de kiiresel piyasalar
. . . . . H _ . ) In .
2VillkGésterge TahvilinFaizi  %10,27  9bp 4 paralelinde temkinli bir hava hakim oldu. BIST-100 endeksi giinii %1'in hafif
) 05" USDT0.5°EUR Uzerinde dstisle kapatirken, TL dolar ve euro karsisinda sinirli da olsa deder
kazand.. 2 yil vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi ise diin 9 baz puan ylkselis
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 kaydetti.
Bliytime (%) 23 3.0 Bugiin yurt disinda énemli bir veri aciklamasi bulunmuyor. Yurt icinde ise Eylil
CariAcik/GSYH (%) 57 53 ayI ddemeler dengesi raporu bekleniyor.
Enflasyon (%) 8,2 8,0
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Yurtici Yurtici
- Odemeler Dengesi Eylil  -27milyon USD -163 milyon USD
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
102 4 Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sag eksen) r 270 75 Brent Turii Ham Petrol (USD/Varil)  —— Altin (USD/ons, sag eksen) | .
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu .
TURKiYE$BANKASI

iktisadi Arastirmalar Bolimii

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Boliimii

izlem Erdem - Béliim Miidiirii Alper Giirler - Birim Miidiirii
izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr
Hatice Erkiletlioglu - Miidiir Yardimcisi ilker Sahin - Uzman
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.
gamze.can@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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