
   

Dün küresel piyasalarda Fed’in Aralık ayı toplantısında alacağı karara yönelik 

beklentilerin etkisiyle temkinli hava sürüyor. Ayrıca, Çin ekonomisinin 

performansına ilişkin soru işaretleri de oluşan temkinli havayı destekledi. 

 ABD’de ithalat fiyatları Ekim’de aylık bazda %0,5 geriledi. Düşüşünü dördüncü 

aya taşıyan ithalat fiyatlarındaki gerilemenin yalnızca enerji fiyatlarındaki 

gelişmelerden kaynaklanmadığı açıklandı. Nitekim, bu dönemde petrol dışı 

ithalat fiyatları bir önceki aya göre %0,4 azaldı. Yıllık bazda bakıldığında ise 

fiyatların %10’un üzerinde gerilediği görülüyor. Aynı dönemde ihracat 

fiyatlarındaki düşüş ise %6,7 seviyesinde gerçekleşti. Emtia fiyatlarındaki 

zayıf seyrin yanı sıra doların diğer para birimleri karşısında güçlü seyretmesi de 

ithalat fiyatları üzerinde baskı yaratıyor.  

Dün açıklanan ve deflasyon riskine işaret eden enflasyon verisinin ardından 

Çin’de bugün açıklanan sanayi üretimi ile sabit varlık yatırımları ülke 

ekonomisine yönelik kaygıları destekledi. Çin’de Ekim ayında sanayi üretimi 

beklentilerin altında kalarak yıllık bazda %5,6 artarken, bu oran Mart ayından 

beri en yavaş büyümeye işaret etti. Ayrıca kentlerdeki sabit varlık 

yatırımlarının bu dönemde yıllık bazda %10,2  arttığı açıklanırken, bu rakam 

Aralık 2000’den bu yana kaydedilen en yavaş artış oldu. Diğer taraftan Ekim 

ayına ilişkin perakende satışlar verisi Çin’e yönelik kaygıları bir nebze hafifletti.  

Eylül’de %10,9 olan perakende satışlardaki yıllık büyüme oranı Ekim  ayında bu 

yılın en yüksek değerini alarak %11 seviyesinde gerçekleşti. 

Bu sabah Asya borsaları düşük seviyelerden gelen tepki alımları ile genel 

olarak yukarı yönlü bir seyir izliyor.  

Fed’in Aralık ayında faiz oranlarını yükselteceğine yönelik bekleyişlerin 

güçlenmesi değerli metal fiyatlarında düşüşleri beraberinde getiriyor. Bu 

çerçevede son dönemde sert biçimde gerileyen altın fiyatları dün doların 

görece sakin bir seyir izlemesiyle hafif yükseliş gösterse de baskı altında 

kalmaya devam ediyor. 

Dün önemli bir veri açıklamasının olmadığı yurt içinde de küresel piyasalar 

paralelinde temkinli bir hava hakim oldu. BİST-100 endeksi günü %1’in hafif 

üzerinde düşüşle kapatırken, TL dolar ve euro karşısında sınırlı da olsa değer 

kazandı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün 9 baz puan yükseliş 

kaydetti.  

Bugün yurt dışında önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Yurt içinde ise Eylül 

ayı ödemeler dengesi raporu bekleniyor.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.691 0,06

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 833 1,21

MSCI Japonya Hariç Asya* 413 0,03

MSCI BRIC Ülkeleri 231 1,38

Dow Jones 17.758 0,16

S&P 500 2.082 0,15

Nasdaq 5.083 0,24

Bovespa 46.207 0,03

Euro Stoxx 50 3.425 0,21

Shanghai* 3.652 0,33

Nikkei* 19.691 0,10

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0694 0,48

USD/JPY 123,3 0,02

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 45,9 2,36

Altın (USD/ons) 1.090,8 0,11

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,32 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 388 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 284 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 259 0 bp

VIX 15,3 1,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.174 1,07

USD/TL 2,9151 0,19

Euro/TL 3,1173 0,67

Döviz Sepeti* 3,0162 0,43

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,27 9 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,3

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Ödemeler Dengesi Eylül -27 milyon USD -163 milyon USD

Veri GündemiDün Bugün

ABD’de ithalat fiyatlarında hızlı gerileme... 

Çin verileri karışık bir görünüm sergiliyor. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

M
a

y
.1

5

H
a

z.
1

5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.
1

5

E
k

i.1
5

K
a

s.
1

5

BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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