
   

Dün, Fed yetkililerinin yaptıkları açıklamalar küresel piyasalar tarafından yakından 

takip edildi. Hatırlanacağı üzere Fed Başkanı Janet Yellen geçtiğimiz hafta yaptığı 

konuşmasında ilk faiz artırımının Aralık ayında gerçekleştirilme olasılığının 

geçerliliğini koruduğunu vurgulamıştı. Yellen dün yaptığı konuşmasında ise faiz 

artırımına ya da ekonomik görünüme ilişkin açıklamalarda bulunmazken, küresel 

kriz sonrasında finans sektöründe uygulamaya başlanan düzenlemelerin para 

piyasaları üzerindeki etkilerinin iyi anlaşılması gerektiğini belirtti. Yellen kriz 

sonrasında para politikalarının aktarım mekanizmalarının da değişim kaydettiğine 

vurgu yaptı. Yellen’in açıklamalarının piyasaları faiz artırımına karşı hazırlamaya 

yönelik olduğu düşünülüyor. Chicago Fed Başkanı Charles Evans da faiz artırımının 

zamanlamasından ziyade patikasına odaklanılmasının gerektiği ifade etti. Evans, 

faiz artırımlarının politika faizinin 2016 sonunda %1'in altında kalacak şekilde 

düşük düzeyde yapılmasının gerektiğini savundu. St. Louis Fed Başkanı James 

Bullard da Fed’in ekonomide belirlediği hedeflere yaklaşıldığını bu nedenle düşük 

faiz politikasına artık ihtiyaç olmadığını ifade etti. New York Fed Başkanı William 

Dudley uygun koşulların oluşması paralelinde faiz artırımlarına yaklaşıldığını ancak 

sürecin kademeli olarak gerçekleşmesini beklediğini belirtti. Fed yetkililerinin 

açıklamalarının ardından küresel piyasaların genelinde Fed’in ilk faiz artırımını 

Aralık ayında gerçekleştireceği yönündeki beklentilerin güçlenmeye devam ettiği 

gözleniyor. Bu çerçevede küresel piyasaların genelinde dün satış baskısının arttığı 

izlendi. 

Dün açıklanan verilere göre ABD haftalık işsizlik maaşı başvuruları beklentilerin 

hafif üzerinde gerçekleşmesine rağmen düşük seviyelerdeki seyrini sürdürdü. Euro 

Alanı’nda ise sanayi üretiminin Eylül ayında bir önceki aya göre %0,3 ile 

beklentilerin üzerinde daraldığı görüldü. Piyasaların odağında Fed yetkililerinin 

açıklamalarının yer almasına bağlı olarak söz konusu verilerin piyasalar üzerindeki 

etkilerinin sınırlı kaldığı izlendi. 

Brent türü ham petrolün varil fiyatı küresel talepteki zayıf seyrin yanı sıra ABD'de 

ham petrol stoklarının beklentilerin üzerinde artması nedeniyle dün %3’e yakın 

geriledi. Fed’in faiz artırım kararına yönelik beklentiler nedeniyle son dönemde 

aşağı yönlü bir seyir izleyen altın fiyatları düşüşünü dün de sürdürdü. 

Küresel piyasalardaki satış baskısına rağmen yurt içi piyasalarda dün olumlu bir 

görünüm izlendi. Siyasi belirsizliklerin ortadan kalkmasının ardından USD/TL 

kurundaki gerilemeden destek bulan BİST-100 endeksi %0,52 oranında yükseldi. 2 

yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise çift haneli seviyelerdeki seyrini sürdürdü.  

Bugün küresel piyasalarda yatırımcılar ABD’deki yoğun veri gündemine odaklanmış 

durumda. Yurt içi piyasalarda ise bugün önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.671 1,20

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 834 0,04

MSCI Japonya Hariç Asya* 410 1,45

MSCI BRIC Ülkeleri 233 0,79

Dow Jones 17.448 1,44

S&P 500 2.046 1,40

Nasdaq 5.005 1,22

Bovespa 46.884 0,39

Euro Stoxx 50 3.388 1,76

Shanghai* 3.600 0,90

Nikkei* 19.596 0,52

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0755 0,24

USD/JPY 122,9 0,02

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 43,3 3,00

Altın (USD/ons) 1.079,2 0,79

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,32 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 388 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 276 8 bp

CDS-TR (5 yıl) 251 4 bp

VIX 18,4 2,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.143 0,52

USD/TL 2,8669 0,83

Euro/TL 3,0832 0,59

Döviz Sepeti* 2,9751 0,70

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,22 3 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,3

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 2-7 Kasım 270 bin 276.000 Euro Alanı GSYH,  öncü 3. Çeyrek %0,4 %0,3

Euro Alanı Sanayi Üretimi Eylül -%0,1 -%0,3 ABD Perakende Satışlar Ekim %0,3 %0,1

Michigan Tük. Güv. End. , öncü Kasım 91,5 92,1

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Fed yetkililerinin açıklamaları piyasaların üzerinde satış baskısı yarattı. 

Yurt içi piyasaların olumlu yönde ayrıştığı gözleniyor.  

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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