
   

Bu sabah Asya piyasalarında Cuma günü Fransa’da gerçekleşen terör saldırısının risk 

algısını bozmasıyla olumsuz bir seyir izleniyor. Hafta sonu Türkiye’de gerçekleştirilen    

G-20 toplantısı da terör saldırısının gölgesinde kaldı. Görüşmelerde terörizm ve 

mülteci krizi değerlendirildi. Liderlerin Suriye başta olmak üzere bölgesel konular 

üzerinde yoğunlaştıkları bildirildi. 

Cuma günü ise piyasaların gündeminde Fed’in faiz artırımına yönelik beklentiler ön 

sıralarda yer alıyordu. Her ne kadar Fed yetkililerinin son dönemde yaptıkları 

açıklamalar ilk faiz artırımının Aralık ayında gerçekleştirilme olasılığının yüksek 

olduğuna işaret etse de haftanın son işlem gününde söz konusu beklentilerde hafif 

zayıflama gözlendi. ABD’de perakende satışlar verisinin beklentileri karşılayamaması 

ve ÜFE’nin düşüşünü Ekim ayında ikinci ayına taşıması bu gelişmede etkili oldu.  

Cuma günü açıklanan verilere göre Euro Alanı ekonomisi 3. çeyrekte beklentiler 

paralelinde çeyreklik bazda %0,3 oranında büyüdü. Dünyanın en büyük üçüncü 

ekonomisi Japonya ise bu sabah açıklanan verilere göre çeyreklik bazda küçülerek 3. 

çeyrek itibarıyla son iki yıl içinde ikinci kez resesyona girdi. 

Haftanın son işlem gününde petrol fiyatları hızlı geriledi. Uluslararası Enerji Ajansı’nın 

arz fazlasının beklenenden yüksek düzeyde oluşabileceğine yönelik açıklamaları bu 

gelişmede etkili oldu. Diğer taraftan, bu sabah Brent türü ham petrolün varil fiyatı 

jeopolitik risklerdeki artışla 43 USD/varil’in üzerinde seyrediyor.  

Geçtiğimiz Cuma günü yurt içinde açıklanan verilere göre özel sektörün yurt dışından 

sağladığı uzun vadeli kredi borcu Eylül sonunda 184,3 milyar USD seviyesinde 

gerçekleşti. Söz konusu rakam yılsonunda 167,7 milyar USD idi. Bu artışın 15,1 milyar 

USD’lik kısmının bankaların borçlanmalarından kaynaklandığı görülüyor. 

Haftanın son işlem gününde BİST-100 endeksi %0,32 oranında düşerek 81.879 

puandan günü tamamladı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de çift haneli 

seviyelerdeki seyrini sürdürdü. USD/TL kuru Cuma günü yatay seviyeden kapanırken, 

EUR/TL kuru ise EUR/USD paritesindeki düşüşe bağlı olarak bir miktar geriledi. 

Bugün yurt içinde Ağustos ayına ilişkin işgücü piyasası verileri ile Ekim ayı merkezi 

yönetim bütçe dengesi rakamları yakından takip edilecek. Temmuz ayında işsizlik 

oranı %9,8 ile bir önceki yılın aynı dönemine göre değişim göstermemişti.  Küresel 

piyasalarda ise ABD ekonomisinin Kasım ayındaki performansına ilişkin ipucu vermesi 

beklenen New York Fed imalat endeksinin yanı sıra Euro Alanı’nda enflasyon verisinin 

nihai değeri beklenen veri açıklamaları arasında öne çıkıyor. Çarşamba günü 

yayımlanacak Fed’in son toplantı tutanakları bu haftanın gündeminde ön sırada yer 

alırken, tutanakların Aralık toplantısına yönelik faiz artırımı beklentilerini yeniden 

şekillendirme ihtimali bulunuyor. Bu gelişmeler çerçevesinde, Fransa’da yaşanan 

terör saldırısının küresel risk algısını artırmasının önemli merkez bankalarının para 

politikaları üzerinde etkisi olup olmayacağı yakından izlenecek. Özellikle ECB’nin 3 

Aralık’ta yeni adımlar atma ihtimalinin güçlendiği düşünülüyor.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.654 1,03

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 821 1,51

MSCI Japonya Hariç Asya* 404 1,44

MSCI BRIC Ülkeleri 229 1,69

Dow Jones 17.245 1,16

S&P 500 2.023 1,12

Nasdaq 4.928 1,54

Bovespa 46.517 0,78

Euro Stoxx 50 3.361 0,80

Shanghai* 3.577 0,12

Nikkei* 19.394 1,04

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0732 0,21

USD/JPY 122,8 0,10

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 41,6 3,83

Altın (USD/ons) 1.082,4 0,29

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,28 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 391 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 276 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 252 1 bp

VIX 20,1 1,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.879 0,32

USD/TL 2,8675 0,02

Euro/TL 3,0773 0,19

Döviz Sepeti* 2,9724 0,09

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,25 3 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,3

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı GSYH,  öncü 3. Çeyrek %0,4 %0,3 ABD New York Fed  İmalat Endeksi Kasım -6,0 -11,36

ABD Perakende Satışlar Ekim %0,3 %0,1 Euro Alanı Enflasyon (nihai) Ekim %0,0 -%0,1

Michigan Tük. Güv. End. , öncü Kasım 91,5 93,1 Yurt İçi

Yurt İçi İşsizlik Oranı Ağustos - %9,8

- - - - Bütçe Dengesi Ekim - -14,1 mlyr TL

Veri GündemiCuma Bugün

Fransa’da gerçekleşen terör saldırısı piyasalar üzerinde etkili oluyor. 

Japonya ekonomisi 3. çeyrekte resesyona girdi. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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