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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  £ranq3'da gerceklesen terdr saldinisi piyasalar tizerinde etkili oluyor.
MSCI biinya Borsalan 1654 103§ Japonya ekonomisi 3. ceyrekte resesyona girdi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 821 151 J}
MSCl Japonya Haric Asya* 404 144 4k Busabah Asya piyasalarinda Cuma giinii Fransa'da gerceklesen teror saldirisinin risk
MSCI BRIC Ulkeleri 229 169 L algisini bozmasiyla olumsuz bir seyir izleniyor. Hafta sonu Tirkiye'de gerceklestirilen
Dow Jones 17245 116 4 G-20 toplantisi da terdr saldinsinin gdlgesinde kaldi. Gorlismelerde terdrizm ve
milteci krizi degerlendirildi. Liderlerin Suriye basta olmak lizere bdlgesel konular
S&P 500 2.023 1124 N o
Uizerinde yogunlastiklari bildirildi.
Nasdaq 4928 154 JF o . . . o o o
Cuma gtindi ise piyasalarin giindeminde Fed'in faiz artinmina yonelik beklentiler 6n
Bovespa 46517 0,78 4k I .
siralarda yer aliyordu. Her ne kadar Fed yetkililerinin son donemde yaptiklar
Euro Stoxx 50 3361 080 aciklamalar ilk faiz artinminin Aralik ayinda gerceklestiriime olasiliginin yiiksek
Shanghai* 3577 012k olduduna isaret etse de haftanin son islem giiniinde s6z konusu beklentilerde hafif
Nikkei* 19394 104 J zayiflama gézlendi. ABD'de perakende satislar verisinin beklentileri karsilayamamasi
(*) TS108:30 verileridr. ve UFE'nin diistisiinii Ekim ayinda ikinci ayina tasimasi bu gelismede etkili oldu.
Pariteler Kapamis %Dedisim  Cuma giinii agiklanan verilere gére Euro Alani ekonomisi 3. ceyrekte beklentiler
EUR/USD 10732 021} paralelinde ceyreklik bazda %0,3 oraninda biytidl. Dinyanin en biytk Gclnci
USD/JPY 1228 010 4 ekonomisi Japonya ise bu sabah aciklanan verilere gore ceyreklik bazda kiiciilerek 3.
ceyrek itibariyla son iki yil icinde ikinci kez resesyona girdi.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim . - . - . ,
y pams Haftanin son islem giintinde petrol fiyatlar hizli geriledi. Uluslararasi Enerji Ajansi'nin
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 416 3834k

arz fazlasinin beklenenden yliksek diizeyde olusabilecedine yonelik aciklamalari bu
Altin (USD/ons) 10824 029 4+ gelismede etkili oldu. Diger taraftan, bu sabah Brent tiirii ham petroliin varil fiyati
jeopolitik risklerdeki artisla 43 USD/varil'in lizerinde seyrediyor.

Risk Gostergeleri Kapanis  Dedisim
ABD Hazine Tahvilleri* %228 obp ) Uectigimiz Cuma giind yurticinde aciklanan verilere gore 6zel sektorun yurt disindan
sagladigi uzun vadeli kredi borcu Eyliil sonunda 184,3 milyar USD seviyesinde
EMBI(+) (baz puan) 391 3bp 4 o ) o .
gerceklesti. S6z konusu rakam yilsonunda 167,7 milyar USD idi. Bu artisin 15,1 milyar
EMBI-TR (baz puan) 276 0bp=r yspylik kisminin bankalarin borclanmalarindan kaynaklandigi gériiltiyor.
COS-TR (v 252 150 oftanin son islem giiniinde BIST-100 endeksi %60,32 oraninda diiserek 81.879
VIX 201 17p 4t  puandan giinii tamamlad:. 2 yil vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi de cift haneli
(*) 10 il seviyelerdeki seyrini siirdiirdii. USD/TL kuru Cuma giinii yatay seviyeden kapanirken,
YurticiPiyasalar Kapanis %Dedisim  EyR/T| kuru ise EUR/USD paritesindeki diisiise bagli olarak bir miktar geriledi.
BIST-100 81879 032§ Bugiin yurt icinde Agustos ayina iliskin isgticli piyasasi verileri ile Ekim ayr merkezi
USD/TL 28675 0024k yonetim biitce dengesi rakamlari yakindan takip edilecek. Temmuz ayinda issizlik
Euro/TL 30773 019k orani %9,8 ile bir 6nceki yilin ayni dénemine gore degisim gostermemisti. Kiresel

29724 009 4 piyasalarda ise ABD ekonomisinin Kasim ayindaki performansinailiskin ipucu vermesi
beklenen New York Fed imalat endeksinin yani sira Euro Alani'nda enflasyon verisinin
nihai dederi beklenen veri aciklamalari arasinda ©6ne cikiyor. Carsamba glnu
yayimlanacak Fed'in son toplanti tutanaklan bu haftanin glindeminde 6n sirada yer
alirken, tutanaklarin Aralik toplantisina yonelik faiz artinmi beklentilerini yeniden

Doviz Sepeti*

2 Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %10,25 3bp 4
(*) 0,5*USD+0,5*EUR

Tahminlerimiz 2014(G) 2015
— sekillendirme ihtimali bulunuyor. Bu gelismeler cercevesinde, Fransa'da yasanan
Bilyiime (%) 28 3,0 L . i i I i
terdr saldinsinin kiresel risk algisini artirmasinin 6nemli merkez bankalarinin para
Cari Acik/GSYH (%) 57 53

politikalari {izerinde etkisi olup olmayacad yakindan izlenecek. Ozellikle ECB'nin 3

Enflasyon (%) 8.2 8.0 Aralik'ta yeni adimlar atma ihtimalinin gliclendigi diistiniltyor.
(G) Gerceklesme

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
Euro Alani GSYH, éncii 3. Ceyrek %0,4 %0,3 ABDNew York Fed imalat Endeksi Kasim -6,0 -11,36
ABD Perakende Satislar Ekim %0,3 %0,1 EuroAlani Enflasyon (nihai) Ekim %0.,0 -%0,1
Michigan Tiik. Glv. End., 6ncl Kasim 91,5 93,1 VYurtici
Yurtici issizlik Orani Adustos - %39,8
- - - - Biitce Dengesi Ekim - -141mlyrTL

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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