
   

Fed Açık Piyasa Komitesi'nin 27-28 Ekim'de düzenlenen toplantısına ilişkin 

tutanaklar dün açıklandı. Tutanaklar, Fed yetkililerinin büyük çoğunluğunun Aralık 

ayında faiz artışına açık olduğuna işaret ederken yetkililerin faiz artışının kademeli 

olarak gerçekleştirilmesi konusunda uzlaşmaya vardıkları görüldü. Ayrıca, ilk faiz 

artırımının zamanlamasından ziyade artırımların hızının finansal koşullar üzerinde 

etkili olacağı belirtildi. Tutanakların ardından, yatırımcıların Salı günü %64 şans 

verdiği faiz artışı ihtimalinin %72'ye çıktığı görüldü. Faiz artırımına ilişkin 

belirsizliklerin önemli ölçüde azalmasının yanı sıra ABD ekonomisine duyulan 

güvenin artması küresel piyasaları olumlu yönde etkiledi. Ayrıca, Fed’in faiz 

artırımında ihtiyatlı davranacağının sinyalini net bir şekilde vermesi de 

yatırımcıların risk algısında iyileşmeye neden oldu.  

Atlanta Fed Başkanı Dennis Lockhart, Fed'in Eylül ayında faiz artışını ertelemesinin 

ardından küresel piyasalarda belirgin bir toparlanmanın gözlendiğini belirterek 

yakın zamanda faiz politikasında değişikliğe gitmenin yararlı olacağını savundu. 

Ekim ayındaki Fed toplantısında faiz artırımı yönünde verilen tek oyun sahibi 

Richmond Fed Başkanı, Jeffrey M. Lacker, faiz politikasına ilişkin görüşlerinde 

değişiklik olmadığını belirtirken, Fransa’daki terör olaylarının finansal piyasalar 

üzerinde yarattığı tedirginliğin geçici olduğunu ifade etti.  

Finansal Kurumlar Birliği (FKB) verilerine göre, finansal kiralama, faktoring ve 

finansman şirketlerinden oluşan bankacılık dışı finans sektörünün konsolide kârı 

yılın ilk dokuz ayı itibarıyla yıllık bazda %16,7 artarak 1,35 milyar TL oldu. FKB’den 

yapılan açıklamada söz konusu yükselişte reel sektörün artan talebinin etkili 

olduğu belirtildi. Aynı dönemde bankacılık sektörünün kârı ise %1 ile oldukça sınırlı 

oranda artış kaydetti. 

Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) Başkanı Vahdettin Ertaş, Türkiye'nin altyapı 

yatırımlarının sadece kamu kaynaklarıyla yapılamayacağını belirterek, önümüzdeki 

dönemde hem sermaye piyasalarının hem de İslami finansal araçların uzun vadeli 

altyapı finansmanında önemli rol oynayacağını söyledi.  

Fed tutanaklarının öncesinde yurt içi piyasalarda, tutanaklara odaklanan 

yatırımcıların ihtiyatlı bir tavır sergilediği görüldü. Fed üyelerinin faiz artırımına 

yeşil ışık yakan açıklamalarının yarattığı satış baskısı nedeniyle BİST-100 endeksi 

günü %0,79’luk düşüşle kapattı. TL ise nispeten yatay bir seyir izlediği günde ABD 

doları ve euro karşısında bir miktar değer kazandı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi ise günü 5 puanlık yükselişle %10,41 seviyesinden tamamladı.  

Küresel piyasalarda bugün ABD’de açıklanacak olan istihdam ve üretim verileri 

bekleniyor. Yurt içinde ise yatırımcıların küresel gelişmelerin yanı sıra yeni ekonomi 

yönetimi ekibine odaklandığı görülüyor. Açıklanacak yeni kabinede ekonomi 

yönetiminin piyasaların yakından tanıdığı isimlere verilmesi durumunda risk 

iştahının artabileceği öngörülüyor.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.692 0,92

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 823 0,15

MSCI Japonya Hariç Asya* 416 1,93

MSCI BRIC Ülkeleri 230 0,01

Dow Jones 17.737 1,42

S&P 500 2.084 1,62

Nasdaq 5.075 1,79

Bovespa 47.436 0,40

Euro Stoxx 50 3.432 0,58

Shanghai* 3.592 0,61

Nikkei* 19.860 1,07

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0647 0,03

USD/JPY 123,6 0,10

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 41,1 0,42

Altın (USD/ons) 1.068,9 0,58

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,27 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 382 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 268 7 bp

CDS-TR (5 yıl) 240 4 bp

VIX 16,9 2,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 80.514 0,79

USD/TL 2,8670 0,15

Euro/TL 3,0525 0,18

Döviz Sepeti* 2,9598 0,17

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,41 5 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,3

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut İnşaatları Ekim 1,16 mlyn 1,06 mlyn ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 09-14 Kasım 270 bin 276 bin

ABD İnşaat Ruhsatları Ekim 1,15 mlyn 1,15 mlyn Fed Philadelphia İmalat Endeksi Kasım 0,0 -4,5

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Tutanakların ardından Fed’in Aralık ayında faiz artırma ihtimali yükseldi. 

Yurt içinde yatırımcılar yeni kabinenin açıklanmasına odaklanmış durumda... 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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