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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  praghj, Aralik ayinda para politikasinda ilave genislemeye isaret etti.
MSCIDiinya Borsalar L703 - 0134 yyprt ici tlketici gliveninde artis....
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 843 0,76 4
MSClJaponya Haric Asya™ 419 0194  Gectigimiz haftanin son islem gliniinde kiiresel piyasalarda énemli bir veri aciklamasi
MSCIBRIC Ulkeleri 236 0,78 4+ olmazken, Paris'in ardindan Mali'de yasanan terdr olayi glindemde yer isgal etti.
Dow Jones 17824 0,51 44 ABD'de Fed yetkilileri faiz artinmi icin Aralik ayina isaret eden agiklamalarina devam
S&P500 2089 0384 etti. San Fransisco Fed Baskani John Williams ve New York Fed Baskani William
Nasdaq 5105 062 4 D.l._ld|ey,. Aralll!< a}llndaklvtoplall'?tlda faiz arltul'lmlnu.'l. glcli veri aglkla.malarlnln
siirmesiyle miimkiin oldugunu sdylerken, her iki yetkili de Aralik ayinda faiz artirimi
Bovespa 48.139 Kapali = o . . - " \ .
yapilacagini tahmin ediyor. Williams esas dnemli olan unsurun sonraki toplantilarda
Euro Stoxx50 3452 0104  alinacak kararlar oldugunu aciklarken, St. Louis Fed Baskani James Bullard, 2016
Shanghai* 3615 0424 ylindaki her toplantida da faizin artinlip artinlmayacagina yonelik belirsizlik
Nikkei* 19.880 Kapali = Yasanacaginive piyasalarin bu duruma hazir olmasi gerektigine vurgu yapti.
(*) TS108:30 verileridir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi Cuma glini yaptigi konusmada
Pariteler Kapanis %Dedisim  zayif seyreden enflasyonu artirmak icin varlik alim programinda ilave genislemeye
EUR/USD 1,0670 062§ gidebileceklerine isaret etti. Draghi ayrica, varlik alim programinin boyut, sekil ve
USD/JPY 1228 0024 Stre acisindan esnek bir ara¢ oldugunun altini cizdi. Hatirlanacagi lizere Euro
Alani'nda zayif seyreden iktisadi faaliyeti ve diisiik seviyedeki enflasyonu %2'lik
Emtia Fiyatlar Kapanis %Degdisim hadefe yaklastirmak icin ECB'nin Aralik ayinda tesvik programini genisletmesi
Brent Turii Petrol (USD/varil) 419 0654 bekleniyor. Draghi'nin bu aciklamasinin ardindan sdz konusu beklenti iyice agirlik
Altin (USD/ons) 10793 0,284 Kkazandi. Carsamba gini de ECBnin bas ekonomisti Peter Praet de yaptidi
aciklamada, eder ECB enflasyonu yukari cekmek icin gerekli adimlari atmazsa hem
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim  jxatici hem yatirnimei tarafinda bir giiven kaybina ugrayacagini, bunun da bankanin
ABD Hazine Tahvilleri* %226  Obp 4+  kredibilitesine zarar verecedini ifade etmisti.
EMBI(+) (baz puan) 376 3bp 4 Merkez bankalarinin Aralik ayi toplantilari 6ncesinde alinacak kararlara yonelik
EMBI-TR (baz puan) 265 2bp 4+  beklentilere bagh olarak dolar euro karsisinda deder kazaniyor. Dolarda yasanan
CDS-TR (5 y1l) 239 1bp 4 yukselisin yani sira Cin ekor.w.omisinin performansina iliskin soru isaretleri emtia
VIX 155 15p 3 fiyatlarini olumsuz etkiliyor. Ozellikle sanayi metalleri lizerinde olusan asadi yonli
GETIT ’ ’ fiyat baskisiyla bakir ve nikel fiyatlar oldukca diisiik seviyelerde bulunuyor. Altin
. . fiyatlariise son 6 yilin en diistik seviyelerinde seyrediyor.
Yurt Ici Piyasalar Kapanis %Degisim y y ” y yredy
BIST-100 80682 0,30 4 Cuma giinil yurt icinde aciklanan veriye gore tiiketici gliveni Kasim ayinda hizlh bir
yikselis sergiledi. Politik belirsizligin azalmasinin ve kurlarda yasanan gevsemenin
USD/TL 2,8295 0,39 4 . .. - . \ "
etkisiyle bu ayda tiiketici gliven endeksi Ekim aymna gore %22,9 artarak 77,15
Euro/TL 30191 100 & seyiyesine gerceklesti. Boylelikle endeks Nisan 2014'ten bu yana aldigi en yiiksek
Déviz Sepeti* 29243 071§  dedere ulastl.
2YilikGosterge TahvilinFaizi ~ %10,26 ~ 6bp & Merkezi yonetim borc stoku Ekim sonu itibariyla 677,6 milyar TL olarak gerceklesti.
(*)0.5*USD+0,5"EUR Hazine tarafindan yapilan aciklamaya gére bor¢ stokunun %65'i TL, %35'i ddviz cinsi
o 2014(G) 2015 borctan olusuyor. TCMB Kasim ayi beklenti anketine gore 1 Kasim secimleri ertesinde
Tahminlerimiz @ beklentiler olumlu yénde etkilendi. Nitekim, enflasyon haric diger gdstergelerde
Blyume (%) 29 30 genel olarak olumlu bir gériiniim izlendi.
Cari Acik/GSYH (%) >/ 53 BiST-100 endeksi haftanin son islem giiniinii yiikselisle kapatti. TL hem dolar hem
Enflasyon (%) 8,2 8.0 euro karsisinda deder kazanirken, 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi 6 baz puan
(G) Gerceklesme ger"edi_
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Euro Alaniimalat PMI, Oncii Kasim 52,2 52,3
Yurtici ABD imalat PMI, Oncii Kasim - 54,1
TCMBBeklenti Anketi Kasim ABD ikinci El Konut Satislari Ekim 5,44 mlyn 5,55mlyn
Merkezi Yonetim Borc Stoku Ekim 677,6mlyrTL  Yurt ici
TiiketiciGliven Endeksi Kasim 77,15
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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