
   

Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde küresel piyasalarda önemli bir veri açıklaması 

olmazken, Paris’in ardından Mali’de yaşanan terör olayı gündemde yer işgal etti. 

ABD’de Fed yetkilileri faiz artırımı için Aralık ayına işaret eden açıklamalarına devam 

etti. San Fransisco Fed Başkanı John Williams ve New York Fed Başkanı William 

Dudley, Aralık ayındaki toplantıda faiz artırımının güçlü veri açıklamalarının 

sürmesiyle mümkün olduğunu söylerken, her iki yetkili de Aralık ayında faiz artırımı 

yapılacağını tahmin ediyor. Williams esas önemli olan unsurun sonraki toplantılarda 

alınacak kararlar olduğunu açıklarken, St. Louis Fed Başkanı James Bullard, 2016 

yılındaki her toplantıda da faizin artırılıp artırılmayacağına yönelik belirsizlik 

yaşanacağını ve piyasaların bu duruma hazır olması gerektiğine vurgu yaptı. 

Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Mario Draghi Cuma günü yaptığı konuşmada 

zayıf seyreden enflasyonu artırmak için varlık alım programında ilave genişlemeye 

gidebileceklerine işaret etti. Draghi ayrıca, varlık alım programının boyut, şekil ve 

süre açısından esnek bir araç olduğunun altını çizdi. Hatırlanacağı üzere Euro 

Alanı’nda zayıf seyreden iktisadi faaliyeti ve düşük seviyedeki enflasyonu %2’lik 

hedefe yaklaştırmak için ECB’nin Aralık ayında teşvik programını genişletmesi 

bekleniyor. Draghi’nin bu açıklamasının ardından söz konusu beklenti iyice ağırlık 

kazandı. Çarşamba günü de ECB’nin baş ekonomisti Peter Praet de yaptığı 

açıklamada, eğer ECB enflasyonu yukarı çekmek için gerekli adımları atmazsa hem 

tüketici hem yatırımcı tarafında bir güven kaybına uğrayacağını, bunun da bankanın 

kredibilitesine zarar vereceğini ifade etmişti. 

Merkez bankalarının Aralık ayı toplantıları öncesinde alınacak kararlara yönelik 

beklentilere bağlı olarak dolar euro karşısında değer kazanıyor. Dolarda yaşanan 

yükselişin yanı sıra Çin ekonomisinin performansına ilişkin soru işaretleri emtia 

fiyatlarını olumsuz etkiliyor. Özellikle sanayi metalleri üzerinde oluşan aşağı yönlü 

fiyat baskısıyla bakır ve nikel fiyatları oldukça düşük seviyelerde bulunuyor. Altın 

fiyatları ise son 6 yılın en düşük seviyelerinde seyrediyor. 

Cuma günü yurt içinde açıklanan veriye göre tüketici güveni Kasım ayında hızlı bir 

yükseliş sergiledi. Politik belirsizliğin azalmasının ve kurlarda yaşanan gevşemenin 

etkisiyle bu ayda tüketici güven endeksi Ekim ayına göre %22,9 artarak 77,15 

seviyesine gerçekleşti. Böylelikle endeks Nisan 2014’ten bu yana aldığı en yüksek 

değere ulaştı. 

Merkezi yönetim borç stoku Ekim sonu itibarıyla 677,6 milyar TL olarak gerçekleşti. 

Hazine tarafından yapılan açıklamaya göre borç stokunun %65’i TL, %35’i döviz cinsi 

borçtan oluşuyor. TCMB Kasım ayı beklenti anketine göre 1 Kasım seçimleri ertesinde 

beklentiler olumlu yönde etkilendi. Nitekim, enflasyon hariç diğer göstergelerde 

genel olarak olumlu bir görünüm izlendi. 

BİST-100 endeksi haftanın son işlem gününü yükselişle kapattı. TL hem dolar hem 

euro karşısında değer kazanırken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 6 baz puan 

geriledi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.703 0,13

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 843 0,76

MSCI Japonya Hariç Asya* 419 0,19

MSCI BRIC Ülkeleri 236 0,78

Dow Jones 17.824 0,51

S&P 500 2.089 0,38

Nasdaq 5.105 0,62

Bovespa 48.139 Kapalı

Euro Stoxx 50 3.452 0,10

Shanghai* 3.615 0,42

Nikkei* 19.880 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0670 0,62

USD/JPY 122,8 0,02

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 41,9 0,65

Altın (USD/ons) 1.079,3 0,28

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,26 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 376 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 265 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 239 1 bp

VIX 15,5 1,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 80.682 0,30

USD/TL 2,8295 0,39

Euro/TL 3,0191 1,00

Döviz Sepeti* 2,9243 0,71

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,26 6 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,3

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - Euro Alanı İmalat PMI, Öncü Kasım 52,2 52,3

Yurt İçi ABD İmalat PMI, Öncü Kasım - 54,1

TCMB Beklenti Anketi Kasım - - ABD İkinci El Konut Satışları Ekim 5,44 mlyn 5,55 mlyn

Merkezi Yönetim Borç Stoku Ekim - 677,6 mlyr TL Yurt İçi

Tüketici Güven Endeksi Kasım - 77,15 - - - -

Veri GündemiCuma Bugün

Draghi, Aralık ayında para politikasında ilave genişlemeye işaret etti. 

Yurt içi tüketici güveninde artış…. 

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ba_201511.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ba_201511.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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BİST-100 Endeksi
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı İlker Şahin - Uzman

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

http://ekonomi.isbank.com.tr/

