
   

Fed'in Aralık ayında gerçekleştireceği toplantıda faiz artırımına gitme olasılığı 

%74'e yükseldi. Bununla birlikte Fed Başkanı Janet Yellen, aşırı agresif faiz 

artırımının ekonomik büyümenin yavaşlamasına neden olacağına ve düşük faize 

kalıcı bir dönüş yapılmasını gerektirebileceğine dikkat çekti. Yellen bu nedenle 

faiz artırımının kademeli bir şekilde yapılması gerektiğini vurguladı. Yıl sonunda 

Fed’in faiz artıracağına ilişkin piyasa beklentisinin güçlenmesi finansal piyasalar 

üzerinde baskı yaratıyor. Dün ise Yellen’in açıklamaları borsa endekslerindeki 

düşüşün sınırlı kalmasında etkili oldu.  

ABD’de dün açıklanan verileriler zayıf bir görünüm sergiledi. Markit’in açıkladığı 

verilere göre ABD’de imalat PMI Kasım ayında 52,6’ya gerileyerek Ekim 2013’ten 

bu yana en düşük düzeyine indi ve üretim faaliyetlerinde ivme kaybına işaret 

etti. Ekim ayına ilişkin ikinci el konut satışları da beklentileri karşılayamazken bir 

önceki aya göre %3,4 düşüşle 5,36 milyon adete geriledi.  

Euro Alanı’nda, öncü verilere göre, Almanya’da imalat sektöründeki 

toparlanmanın da desteği ile Kasım ayında imalat PMI beklentilerin üzerinde 

gerçekleşerek 52,8 düzeyine yükseldi. Endeks sektörde üretim faaliyetlerinin 

hız kazandığını gösterdi. Öte yandan, Yunanistan dün gerçekleştirilen Eurogroup 

toplantısında kurtarma programı kapsamında yapması gereken reformları Aralık 

ayı ortasına kadar tamamlama sözü verdi. Yunanistan bu reformları 

gerçekleştirdiği takdirde 86 milyar euroluk kurtarma programının ilk dilimi olarak 

belirlenen 16 milyar euronun geri kalan bölümünü de almış olacak.  

San Francisco Fed tarafından yayımlanan rapora göre, Çin'in hizmet sektöründe 

hızlanan büyüme, sanayi sektöründeki yavaşlamadan kaynaklı yabancı mallara 

talepteki düşüşü telafi etmeye yetecek bir düzeyde bulunmuyor. Raporda bu 

durumun Çin’e emtia ihraç eden Avustralya ve Brezilya gibi ülkeleri doğrudan, 

ABD ve Japonya gibi ülkeleri ise dolaylı olarak etkileyebileceğine dikkat çekildi.  

Yurt içinde ise Türkiye genelinde konut satışları Ekim ayında bir önceki yılın aynı 

ayına göre %8,8 artarak 104 bin adet oldu. İpotekli satış olarak nitelendirilen 

kredili konut satışları ise %18,7 azalarak 28 bin adet oldu. 

BİST-100 endeksi dün günü %1,16’lık düşüşle tamamladı. TL dolar ve euro 

karşısında bir miktar değer kaybetti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 

8 baz puan yükseldi ve çift haneli seviyelerdeki seyrini korudu.  

Bugün, yurt içinde ve yurt dışında yoğun bir veri gündemi bulunuyor. ABD’de 

üçüncü çeyrek büyüme verisi ve Kasım ayı tüketici güveni açıklanacak. 

Türkiye’de ise Kasım ayına ilişkin reel kesim güven endeksi ile kapasite kullanım 

oranının yanı sıra TCMB’nin para politikası toplantısı izlenecek. Fed’in faiz artırımı 

ile birlikte para politikasında sadeleşmeye gideceğini açıklayan TCMB’nin 

bugünkü toplantısında bir değişiklik yapması öngörülmüyor.  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

24 Kasım 2015 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 1 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.697 0,32

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 841 0,28

MSCI Japonya Hariç Asya* 417 0,33

MSCI BRIC Ülkeleri 235 0,19

Dow Jones 17.793 0,17

S&P 500 2.087 0,12

Nasdaq 5.102 0,05

Bovespa 48.150 0,02

Euro Stoxx 50 3.445 0,21

Shanghai* 3.596 0,39

Nikkei* 19.925 0,23

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0619 0,48

USD/JPY 123,0 0,14

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 43,2 2,89

Altın (USD/ons) 1.070,1 0,86

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,25 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 378 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 271 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 244 0 bp

VIX 15,6 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.745 1,16

USD/TL 2,8463 0,59

Euro/TL 3,0223 0,11

Döviz Sepeti* 2,9343 0,34

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,34 8 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,3

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı İmalat PMI, Öncü Kasım 52,2 52,8 ABD GSYH, öncü 3. Çeyrek - %3,7

ABD İmalat PMI, Öncü Kasım - 52,6 ABD Tüketici Güven Endeksi Kasım - 97,6

ABD İkinci El Konut Satışları Ekim 5,44 mlyn 5,36 mlyn Yurt İçi

Yurt İçi Reel Kesim Güven Endeksi Kasım - 100,5

- - - - Kapasite Kullanım Oranı Kasım - %75,5

PPK Kararı Kasım - -

Veri GündemiDün Bugün

Aralık’ta Fed’in faiz artıracağı beklentisi güçlenmeye devam ediyor.  

Türkiye genelinde konut satışları Ekim’de %8,8 arttı.  

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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