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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

Aralik'ta Fed'in faiz artiracagi beklentisi gliclenmeye devam ediyor.

Tlrkiye genelinde konut satislar Ekim'de %8,8 artti.

MSCI Diinya Borsalan 1.697 0324k
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 841 028 dF
MSCI Japonya Haric Asya* 417 0334}
MSCI BRIC Ulkeleri 235 019}
Dow Jones 17793 017}
S&P 500 2087 0124k
Nasdaq 5102 0,054k
Bovespa 48150 0,02 4}
Euro Stoxx 50 3445 021}
Shanghai* 3596 0,39 4}
Nikkei* 19.925 023 4}
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 10619 048 {}
UsD/JPY 1230 014 4}

Emtia Fiyatlan

Kapanis %oDedisim

Brent Turl Petrol (USD/varil)

432 289 4t

Altin (USD/ons) 10701 086 4}
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,25 obp I}
EMBI(+) (baz puan) 378 2bp 4
EMBI-TR (baz puan) 271 6bp 4}

CDS-TR (5 yil) 244 0bp 4
VIX 156  01p4f
(*) 10 yillik

YurticiPiyasalar

Kapanis %Degisim

Fedin Aralik ayinda gerceklestirecedi toplantida faiz artinmina gitme olasiligi
%74'e ylikseldi. Bununla birlikte Fed Baskani Janet Yellen, asin agresif faiz
artinminin ekonomik biiylimenin yavaslamasina neden olacagina ve diistik faize
kalici bir donts yapilmasini gerektirebilecedine dikkat cekti. Yellen bu nedenle
faiz artinminin kademeli bir sekilde yapilmasi gerektigini vurguladi. Yil sonunda
Fed'in faiz artiracagina iliskin piyasa beklentisinin giiclenmesi finansal piyasalar
Uzerinde baski yaratiyor. Diin ise Yellen'in aciklamalari borsa endekslerindeki
dististin sinirl kalmasinda etkili oldu.

ABD'de diin aciklanan verileriler zayif bir gortinim sergiledi. Markit'in acikladigi
verilere gére ABD'de imalat PMI Kasim ayinda 52,6'ya gerileyerek Ekim 2013'ten
bu yana en diislik diizeyine indi ve Uretim faaliyetlerinde ivme kaybina isaret
etti. Ekim ayina iliskin ikinci el konut satislar da beklentileri karsilayamazken bir
onceki aya gore %3,4 diislsle 5,36 milyon adete geriledi.

Euro Alani'nda, oOncli verilere gére, Almanya'da imalat sektdriindeki
toparlanmanin da destegi ile Kasim ayinda imalat PMI beklentilerin lzerinde
gercekleserek 52,8 diizeyine yiikseldi. Endeks sektdrde lretim faaliyetlerinin
hiz kazandigini gésterdi. Ote yandan, Yunanistan diin gerceklestirilen Eurogroup
toplantisinda kurtarma programi kapsaminda yapmasi gereken reformlari Aralik
ayl ortasina kadar tamamlama s6zid verdi. Yunanistan bu reformlar
gerceklestirdigi takdirde 86 milyar euroluk kurtarma programinin ilk dilimi olarak
belirlenen 16 milyar euronun geri kalan bolimin{ de almis olacak.

San Francisco Fed tarafindan yayimlanan rapora gére, Cin'in hizmet sektériinde
hizlanan biiylime, sanayi sektdriindeki yavaslamadan kaynakl yabanci mallara
talepteki disiist telafi etmeye yetecek bir diizeyde bulunmuyor. Raporda bu
durumun Cin'e emtia ihrac eden Avustralya ve Brezilya gibi llkeleri dogrudan,
ABD ve Japonya gibi lilkeleri ise dolayli olarak etkileyebilecedine dikkat cekildi.

BIST-100 79745 116 § Yurt icinde ise Tirkiye genelinde konut satislari Ekim ayinda bir énceki yilin ayni
USD/TL 28463 059t  ayina gére %8,8 artarak 104 bin adet oldu. ipotekli satis olarak nitelendirilen
Euro/TL 30223 0114 kredilikonut satislari ise %18,7 azalarak 28 bin adet oldu.

Ddviz Sepeti* 29343 034 4F BIST-100 endeksi diin giini %1,16'k diisiisle tamamladi. TL dolar ve euro

2Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %1034  8bp{F karsisinda bir miktar deger kaybetti. 2 yil vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi ise

(*) 0.5*USD+0,5*EUR 8 baz puan yiikseldi ve cift haneli seviyelerdeki seyrini korudu.

Tahminlerimiz 2014(G) 2015 Bugtin, yurt icinde ve yurt disinda yogdun bir veri giindemi bulunuyor. ABD'de
Blyime (%) >9 50 Uctincl ceyrek blytme verisi ve Kasim ayi tiiketici giveni aciklanacak.

) Turkiye'de ise Kasim ayina iliskin reel kesim gliven endeksi ile kapasite kullanim

Cari Acik/GSYH (%) 57 53 . o . e

oraninin yani sira TCMB'nin para politikasi toplantisi izlenecek. Fed'in faiz artirnmi

Enflasyon (%) 8e 80 ile birlikte para politikasinda sadelesmeye gidecedini aciklayan TCMB'nin

(©) Gerceklesme bugiinkdii toplantisinda bir degisiklik yapmasi 6ngortlmuyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
Euro Alani imalat PMI, Oncii Kasim 52,2 52,8 ABDGSYH, 6ncii 3. Ceyrek %3,7
ABDimalatPMI, Oncii Kasim 52,6 ABD Tiiketici Giiven Endeksi Kasim - 97,6
ABD ikinci El Konut Satislari Ekim 5,44 mlyn 536mlyn Yurtici
Yurtici Reel Kesim Giiven Endeksi Kasim 100,5

Kapasite Kullanim Orani Kasim %?75,5
PPK Karari Kasim

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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