
   

Dün gerek yurt içinde gerekse yurt dışında oldukça yoğun bir gündem yaşandı.  

ABD’de daha önce yılın üçüncü çeyreği için %1,5 olarak açıklanan GSYH büyümesi 

%2,1’e revize edildi. Büyümenin yukarı yönlü revizyonunda stoklardaki artışın etkili 

olduğu görülüyor. Özel tüketim harcamalarındaki artış bu dönemde aşağı yönlü 

güncellendi. Öte yandan, ABD’de Kasım ayında tüketici güveni beklentilerin oldukça 

altında açıklandı. Tüketici güveninde yaşanan düşüşe karşın, olumlu ekonomik 

büyüme verisinin ardından, Aralık ayı toplantısında Fed’in faizleri yükselteceğine 

yönelik beklentiler güçlendi.  

Dün sabah saatlerinde Türkiye’nin Suriye sınırını ihlal ettiği gerekçesiyle bir Rus 

savaş uçağının Türkiye tarafından düşürülmesi ile birlikte küresel ölçekte risk algısı 

bozuldu. Türkiye’nin NATO Büyükelçilerini Brüksel’de toplantıya çağırması ve 

tarafların yaptığı açıklamalar gün boyunca yakından izlendi. Rusya ile yaşanan bu 

olayın ardından iki ülke arasındaki ticari ilişkilerin zarar görebileceğine yönelik 

değerlendirmeler gündeme geldi. Nitekim, Medvedev Türkiye ile yapılan ortak 

projelerin rafa kalkabileceğini ve Türk firmalarının Rusya’da pazar kaybedebileceğini 

açıkladı. 

Ahmet Davutoğlu’nun Başbakanlığında dün kurulan 64. Hükümetin kabinesinde Ali 

Babacan yer almazken, Ekonomiden Sorumlu Başbakan Yardımcılığına Mehmet 

Şimşek getirildi. Başbakan, yeni kurulan hükümetin yapısal reformlara ve sivil 

anayasaya ağırlık vereceğini ifade etti.   

TCMB, dün gerçekleştirdiği para politikası kurulu toplantısında faiz oranlarında bir 

değişikliğe gitmedi. Yapılan açıklamada, enerji fiyatlarındaki gelişmelerin 

enflasyonu olumlu yönde etkilemeye ettiği ancak, birikimli döviz kuru hareketlerinin 

çekirdek enflasyon eğilimindeki iyileşmeyi geciktirdiği ifade edildi. Bu çerçevede, 

küresel piyasalardaki belirsizliklerin enflasyon beklentileri üzerindeki etkileri ile 

enerji ve işlenmemiş gıda fiyatlarındaki oynaklıklar dikkate alınarak, gerekli görülen 

süre boyunca likidite politikasındaki sıkı duruşun korunacağı belirtildi.  

Kapasite kullanım oranı (KKO), Kasım’da %75,9 düzeyinde gerçekleşirken, mevsim 

etkilerinden arındırılmış KKO da %75,1’e çıktı. Yıllık bazda özellikle dayanıklı tüketim 

ve yatırım malları imalatında kapasite kullanımının yükselmesi dikkat çekti. Bu 

dönemde,  genel gidişata ilişkin bekleyişlerdeki hızlı toparlanmayla birlikte Reel 

Kesim Güven Endeksi de artış kaydederek 105,2 olarak gerçekleşti. Mevsimsellikten 

arındırılmış RKGE 110,3 ile son 2 yılın en yüksek değerini aldı. 

Rus savaş uçağının düşürülmesinin ardından yurt içi piyasalar satış baskısı altında 

kaldı. BİST-100 endeksi günü %4,39 düşüşle 76.243 seviyesinden kapatırken, TL 

dolar ve euro karşısında %1 civarında değer kaybetti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi TCMB’nin faiz artırımına yönelik bir sinyal vermemesinin de etkisiyle 

günü 4 baz puanlık yükselişle kapattı. 

Türkiye ile Rusya arasında yaşanan gelişmeler bugün de piyasalar tarafından 

izlenecek. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.695 0,11

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 839 0,21

MSCI Japonya Hariç Asya* 419 0,10

MSCI BRIC Ülkeleri 234 0,43

Dow Jones 17.812 0,11

S&P 500 2.089 0,12

Nasdaq 5.103 0,01

Bovespa 48.284 0,28

Euro Stoxx 50 3.410 1,03

Shanghai* 3.635 0,52

Nikkei* 19.848 0,39

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0641 0,21

USD/JPY 122,5 0,41

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 43,8 1,58

Altın (USD/ons) 1.074,9 0,45

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,24 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 380 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 281 10 bp

CDS-TR (5 yıl) 255 12 bp

VIX 15,9 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.243 4,39

USD/TL 2,8724 0,92

Euro/TL 3,0563 1,12

Döviz Sepeti* 2,9643 1,02

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,38 4 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,3

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD GSYH 3. Çeyrek - %2,1 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 16 Kasım haftası - 271.000

ABD Tüketici Güven Endeksi Kasım 99,5 90,4 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Ekim %1,5 -%1,2

Yurt İçi ABD Kişisel Gelirler Ekim %0,4 %0,1

Reel Kesim Güven Endeksi Kasım - 105,2 ABD Yeni Konut Satışları Ekim 500.000 470.000

Kapasite Kullanım Oranı Kasım - %75,9 Yurt İçi

PPK Kararı Kasım - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Türkiye ile Rusya  arasında yaşanan gerginliğin etkisiyle küresel risk algısı bozuldu. 

ABD’de 3. çeyrek büyümesi yukarı yönlü revize edildi.  

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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