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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  1ijrkjye ile Rusya arasinda yasanan gerginligin etkisiyle kiiresel risk algisi bozuldu.

MSCIDanya Borsalar 1695 011 % ABp'de 3. ceyrek biiyiimesi yukan yonlii revize edildi.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 839 0,21 &

MSClJaponya Harig Asya™ 419 0104  Dingerek yurticinde gerekse yurt disinda oldukca yogun bir giindem yasandi.

MSCIBRIC Ulkeleri 234 043%  ABD'de daha 6nce yilin tciincii ceyredi icin %1,5 olarak aciklanan GSYH biiytimesi

Dow Jones 17812 011 4+ %¢2,1'e revize edildi. Blylmenin yukari yonli revizyonunda stoklardaki artisin etkili

S&P500 2089 0124 oldugu goriliyor. Ozel tiiketim harcamalarindaki artis bu dénemde asadi yonli

Nasdaq 5103 001 4 gtincellendi. Ote yandan, ABD'de Kasim ayinda tliketici gliveni beklentilerin oldukca

altinda aciklandi. Tiketici gliveninde yasanan dislse karsin, olumlu ekonomik

Bovespa 48.284 0,28 4 v L " . - .

biiyime verisinin ardindan, Aralik ayi toplantisinda Fed'in faizleri ylikseltecegine

Euro 5toxx30 3410 L03&  ysnelik beklentiler giiclendi.

Shanghai® 3635 052 4 Dlin sabah saatlerinde Tirkiye'nin Suriye sinirini ihlal ettigi gerekcesiyle bir Rus

Nikkei* 19848 0334 savas ucaginin Tiirkiye tarafindan disdriimesi ile birlikte kiiresel 6lcekte risk algisi

(*) TSI 08:30 verileridir. bozuldu. Tiirkiye'nin NATO Biiyiikelcilerini Briiksel'de toplantiya cadirmasi ve

Pariteler Kapanis %Degisim  5-5f1arin yaptigi aciklamalar giin boyunca yakindan izlendi. Rusya ile yasanan bu

EUR/USD 10641 0214 olayin ardindan iki llke arasindaki ticari iliskilerin zarar gérebilecedine yonelik

usD/JPY 1225 0,414 dederlendirmeler giindeme geldi. Nitekim, Medvedev Tiirkiye ile yapilan ortak

projelerin rafa kalkabilecedini ve Tirk firmalarinin Rusya'da pazar kaybedebilecedini

Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim aciklad.

Brent Ttirti Petrol (USD/varil) 43,8 1,58 4 . . . L X . i i

Ahmet Davutoglu’nun Basbakanlidinda diin kurulan 64. Hiikiimetin kabinesinde Ali

Altin (USD/ons) 10749 0454%  pBabacan yer almazken, Ekonomiden Sorumlu Basbakan Yardimciligina Mehmet

Risk Gostergeleri Kapanis Degisim Simsek getirildi. Basbakan, yeni kurulan hikimetin yapisal reformlara ve sivil

ABD Hazine Tahvilleri* %224 Obpg anayasaya agirhk verecediniifade etti.

EMBI(+) (baz puan) 380 2bp 4 TCMB, diin gerceklestirdigi para politikasi kurulu toplantisinda faiz oranlarinda bir

EMBI-TR (baz puan) 281 10bp 4 dedisiklie gitmedi. Yapilan aciklamada, enerji fiyatlarindaki gelismelerin

enflasyonu olumlu yénde etkilemeye ettigi ancak, birikimli doviz kuru hareketlerinin

CDS-TR(Syil) 255 12bp ¢ cekirdek enflasyon edilimindeki iyilesmeyi geciktirdigi ifade edildi. Bu cercevede,

VIX 159 03p 4+  kiiresel piyasalardaki belirsizliklerin enflasyon beklentileri {izerindeki etkileri ile

()10l enerji ve islenmemis gida fiyatlarindaki oynakliklar dikkate alinarak, gerekli goriilen

Yurt lci Piyasalar Kapanis %Degdisim  gjire hoyunca likidite politikasindaki siki durusun korunacagi belirtildi.

BIST-100 76.243 4393 Kapasite kullamim orani (KKO), Kasim'da %75,9 diizeyinde gerceklesirken, mevsim

USD/TL 28724 0924  etkilerinden arindirilmis KKO da %75,1'e cikti. Yillik bazda 6zellikle dayanikli tiiketim

Euro/TL 30563 1124 ve yatinm mallan imalatinda kapasite kullaniminin yiikselmesi dikkat cekti. Bu

Déviz Sepeti* 29643 1,024 donemde, genel gidisata iliskin bekleyislerdeki hizli toparlanmayla birlikte Reel

2Villk Gosterge Tahvilin Faizi %1038  4bp 4 Kesim Giiven Endeksi de artis kaydederek 105,2 olarak gerceklesti. Mevsimsellikten

() 0.5°USDT0.5°EUR arindinimis RKGE 110,3 ile son 2 yilin en yiiksek degerini ald.

Rus savas ucaginin diislriilmesinin ardindan yurt ici piyasalar satis baskisi altinda

Tahminlerimiz 2014(G) 2015 kaldi. BIST-100 endeksi giinii %4,39 diisiisle 76.243 seviyesinden kapatirken, TL

Biiyiime (%) 2.9 3,0 dolar ve euro karsisinda %1 civarinda deder kaybetti. 2 yil vadeli gosterge tahvilin

Cari Acik/GSYH (%) 5.7 5.3 bilesik faizi TCMB'nin faiz artinrmina yonelik bir sinyal vermemesinin de etkisiyle

Enflasyon (%) 8.2 8.0 giinti 4 baz puanlik yiikselisle kapatti.

(G) Gerceklesme Tirkiye ile Rusya arasinda yasanan gelismeler bugiin de piyasalar tarafindan

izlenecek.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABDGSYH 3.Ceyrek %2,1 ABDIssizlik MaasiBasvurulari 16 Kasim haftasi - 271.000
ABD Tiiketici Gliven Endeksi Kasim 99,5 90,4 ABD DayanikliMalSiparisleri Ekim %1,5 -%1,2
Yurtici ABD Kisisel Gelirler Ekim %0,4 %0,1
ReelKesim Giiven Endeksi Kasim 105,2 ABD YeniKonutSatislari Ekim 500.000 470.000
Kapasite Kullanim Orani Kasim %75,9 Yurtici
PPKKarari Kasim

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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