
   

Dün ABD’de yoğun bir veri gündemi izlendi. Açıklanan ekonomik göstergeler 

ABD ekonomisine ilişkin genel olarak olumlu bir tablo çizdi. Geçtiğimiz haftaya 

ilişkin işsizlik maaşı başvuruları beklentilerin altında gerçekleşerek işgücü 

piyasasında iyileşmenin sürdüğüne işaret ederken, Ekim ayı dayanıklı mal 

siparişleri verisi tahminleri aşan bir performans sergiledi. ABD’de konut 

sektöründe de toparlanma devam ediyor. Ekim ayında yeni konut satışları 

beklentilere paralel bir seviyede artarken, konut fiyatları endeksindeki yıllık 

değişim Mart 2014’ten bu yana en yüksek düzeyinde gerçekleşti. Söz konusu 

olumlu gelişmelerin Fed’in 15-16 Aralık’taki açık piyasa komitesi toplantısında 

faiz artırımı yapacağı öngörülerini desteklemesiyle dolar dün yükselişe 

geçerken, bugünkü tatil öncesi işlem hacminin düşük kaldığı ABD borsalarına 

karışık bir görünüm hakim oldu.  

ECB’nin 3 Aralık’taki toplantısında halihazırda eksi seviyede bulunan mevduat 

kolaylığı faizinde indirim yapma, varlık alım programının büyüklüğü, kapsamı 

ya da süresinde genişlemeye gitme ya da diğer yeni politika önlemleri 

alabileceğine yönelik beklentiler euro üzerinde aşağı yönlü baskı yaratmaya 

devam ediyor. Dün doların uluslararası piyasalarda güçlenmesinin de etkisiyle 

EUR/USD paritesi gün içinde 1,06 seviyesinin altına inerek geçtiğimiz Nisan 

ayından bu yana gördüğü en düşük seviyeleri test etti. Asya piyasalarında bu 

sabah izlenen yukarı yönlü seyirde de yaklaşan ECB toplantısına yönelik söz 

konusu teşvik beklentileri etkili oluyor.  

ABD’de Şükran Günü tatili öncesinde işlemlerin zayıf düzeyde kalmasının 

etkisiyle haftalık ham petrol stokları verisinin beklentilerin altında 

gerçekleşmesine rağmen petrol fiyatları dün geriledi. Salı günü petrol fiyatları 

Türkiye ve Rusya arasındaki gerginlikle birlikte bir miktar yükseliş kaydetmişti. 

Geçtiğimiz hafta son beş yılı aşkın sürenin en düşük düzeyine geriledikten 

sonra dalgalı bir seyir izleyen altının ons fiyatı da dün günü kayıplı tamamladı.  

Salı günü sabah saatlerinde Türk Silahlı Kuvvetleri’nin Suriye sınırını ihlal ettiği 

gerekçesiyle bir Rus savaş uçağını düşürmesi ile birlikte başlayan siyasi gerilim 

sürüyor. Rus liderler tarafından yapılan açıklamalar Türkiye ekonomisinin 

önümüzdeki dönemde turizm ve dış ticaret kanalıyla bu durumdan olumsuz 

etkilenebileceğine işaret ediyor. Bu gelişmeyle Salı günü sert düşen BİST-100 

endeksi dün bir miktar toparlama kaydetti. TL’de ise değer kaybı sürdü. Yurt 

içine yönelik risk algısında önemli bir değişim olmazken, 2 yıl vadeli gösterge 

tahvilin faiz oranı 9 baz puan yükselerek %10,47 seviyesinden günü 

tamamladı.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.698 0,14

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 836 0,38

MSCI Japonya Hariç Asya* 420 0,46

MSCI BRIC Ülkeleri 232 0,75

Dow Jones 17.813 0,01

S&P 500 2.089 0,01

Nasdaq 5.116 0,26

Bovespa 46.867 2,94

Euro Stoxx 50 3.462 1,54

Shanghai* 3.641 0,20

Nikkei* 19.944 0,49

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0602 0,36

USD/JPY 122,9 0,34

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 42,9 2,10

Altın (USD/ons) 1.072,4 0,24

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,23 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 383 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 282 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 257 1 bp

VIX 15,2 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.837 0,78

USD/TL 2,8853 0,45

Euro/TL 3,0590 0,09

Döviz Sepeti* 2,9721 0,26

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,47 9 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,3

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 16-21 Kasım 268.000 260.000 - - - -

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Ekim %1,5 %3,0

ABD Kişisel Gelirler Ekim %0,4 %0,4

ABD Yeni Konut Satışları Ekim 500.000 495.000

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

ECB’den yeni teşvik beklentisi piyasalara destek sağlıyor. 

Rusya gerginliğinin ardından TL’de değer kaybı dün de sürdü. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

26 Kasım 2015 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.250

38

43

48

53

58

63

68

73

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
em

.1
5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.1
5

E
k

i.1
5

K
a

s.
1

5

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

750

800

850

900

950

1.000

1.050

1.100

1.500

1.550

1.600

1.650

1.700

1.750

1.800

1.850

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
em

.1
5

A
ğ

u
.1

5

Ey
l.1

5

E
ki

.1
5

K
as

.1
5

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,80

2,10

2,40

2,70

92

94

96

98

100

102

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
em

.1
5

A
ğ

u
.1

5

Ey
l.1

5

E
ki

.1
5

K
as

.1
5

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

88

93

98

103

108

113

118

123

128

133

138

M
ay

.1
5

H
a

z.
1

5

T
em

.1
5

A
ğ

u
.1

5

Ey
l.1

5

E
k

i.1
5

K
as

.1
5

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(25.05.15=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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