
   

ABD’de dün açıklanan konut ve üretim verileri öngörülerin altında kaldı. Ekim ayına 

ilişkin bekleyen konut satışları verisi beklentileri karşılamazken, 50 eşik düzeyinin 

üzerinde gerçekleşeceği öngörülen Chicago PMI verisi Kasım ayında 48,7’ye 

geriledi. Üretimde daralmaya işaret eden söz konusu verinin ABD piyasalarında 

Fed’in faiz artırım hızına ilişkin iyimser beklentileri desteklediği görülüyor. Öte 

yandan, ABD ekonomisindeki toparlanmanın ivme kaybetmesi halinde küresel 

ölçekte risk iştahının olumsuz yönde etkileneceği düşünülüyor. Bu çerçevede, kısa 

vadede gerek ABD borsalarında gerekse küresel piyasaların genelinde ABD 

verilerinin fiyatlanmasında farklı yöndeki beklentilerin belirleyici olacağı 

öngörülüyor. Zayıf veri açıklamalarının ardından gün içinde yön arayışına giren ABD 

borsaları günü ekside tamamladı. 

Dün IMF, Çin yuanının SDR'nin (Özel Çekim Hakkı) hesaplanmasında kullanılan 

sepete alınmasına karar verdi. Yuan’ın sepetteki payı %10,9 oldu. IMF 

Başkanı Christine Lagarde, yuanın sepete eklenmesinin Çin'in küresel ekonomiye 

entegre olması açısından önemine dikkat çekerken, kararın 1 Ekim 2016'dan 

itibaren yürürlüğe gireceğini açıkladı. 1969 yılında yürürlüğe koyulan SDR, IMF'ye 

üye ülkelere sepet içindeki para birimlerinden (USD, euro, yen, yuan ve sterlin) biri 

ile borçlanma hakkı sağlıyor.  

Çin'de bugün açıklanan verilere göre, imalat PMI Kasım ayında 49,6 ile Ağustos 

2012'den bu yana en düşük seviyesine geriledi. Söz konusu verinin ardından Çin’de 

ekonomik aktiviteyi destekleyici yönde politikalara ağırlık verileceği beklentileri 

güçlenirken, Asya borsalarında risk iştahının belirgin ölçüde arttığı görülüyor. 

Avrupa’da ise yatırımcıların ECB’nin 3 Aralık’ta gerçekleştireceği toplantıya 

odaklandığı görülüyor. ECB’nin ekonomiye sağladığı teşvikleri artıracağına yönelik 

beklentiler euronun ABD doları karşısında değer kaybetmesine neden oluyor.  

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre dış ticaret açığındaki daralma Ekim ayında 

da devam etti. Yıl genelinde ithalattaki gözlenen yıllık düşüşün Ekim ayında 

sürdüğü, ihracatın ise bu dönemde altın ihracatının etkisiyle artış kaydettiği izlendi. 

Bu çerçevede Ekim ayında 3,6 milyar USD olan dış ticaret açığı yılın ilk on ayı 

itibarıyla 52,7 milyar USD seviyesinde gerçekleşti.  

Rusya ile Türkiye arasında artan gerilim yurt içi piyasaları olumsuz yönde 

etkilemeye devam ediyor. Nitekim dün, iki ülke liderinin Paris’teki İklim Zirvesi’nde 

bir araya gelmeyeceğine yönelik karşılıklı açıklamaların ardından BİST-100 

endeksinde satışların yoğunlaştığı izlendi. Endeks günü %0,54’lük kayıpla 75.233 

puandan kapattı. Geçtiğimiz hafta boyunca yukarı yönlü bir seyir izleyen USD/TL 

ise dün bir miktar geriledi. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi nispeten yatay 

seyretti.  

Bugün küresel piyasalarda yatırımcıların odağında PMI verileri yer alıyor. Ekonomik 

aktiviteye ilişkin öncü gösterge niteliği taşıyan PMI verilerinin ekonomi 

politikalarına yönelik beklentiler üzerinde de etkili olduğu düşünülüyor.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.694 0,35

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 814 1,46

MSCI Japonya Hariç Asya* 418 1,74

MSCI BRIC Ülkeleri 225 1,19

Dow Jones 17.720 0,44

S&P 500 2.080 0,46

Nasdaq 5.109 0,37

Bovespa 45.120 1,64

Euro Stoxx 50 3.506 0,50

Shanghai* 3.454 0,26

Nikkei* 20.012 1,34

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0562 0,31

USD/JPY 123,3 0,42

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 43,1 1,56

Altın (USD/ons) 1.063,7 0,54

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,21 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 390 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 288 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 263 0 bp

VIX 16,1 1,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.233 0,54

USD/TL 2,9065 0,43

Euro/TL 3,0697 0,74

Döviz Sepeti* 2,9881 0,59

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,55 2 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,3

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Chicago PMI Kasım 54,0 48,7 ABD İmalat PMI, Kasım 52,6 54,1

ABD Bekleyen Konut Satışları Ekim %1,5 %0,2 Euro Alanı İmalat PMI Kasım 52,8 52,3

Yurt İçi Yurt İçi

Dış Ticaret Dengesi Ekim - -3,6 mlyr USD İmalat PMI Kasım - 49,5

TİM, İhracat Verileri Kasım - 12,35 mlyr USD

Veri GündemiDün Bugün

IMF, yuanı SDR sepetine dahil etti. 

Türkiye’nin dış ticaret açığındaki daralma devam ediyor. 

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201510.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201510.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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