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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  EcB toplantisi 6ncesi Euro Alani'nda olumlu gériinim...
MSCIDiinya Borsalar L710 0334 TcMBYye gbre netihracatin biiyiimeye katkisi artacak.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 825 1,37 4¢
MSClJaponya Haric Asya™ 419 0,00=r Dlun ECB ve Fed toplantilar 6ncesinde kiiresel piyasalarda yukari yonli bir seyir
MSCIBRIC Ulkeleri 228 1,18 4 hakimdi. ABD'de Aralik ortasindaki Fed toplantisi 6ncesinde iktisadi faaliyete iliskin
Dow Jones 17888 0,95 4 ver!le.r kansik |.3II' gérinidm sunuyor. Diin aglldanan verlle_rden Kasim ay! imalat PMI
verisi beklentiler dodgrultusunda gerceklesirken, ISM imalat endeksi 2009 yil
S&P500 2.103 1,07 4 - T . T \ N .
ortasindan itibaren en disik seviyesine indi. Ozellikle siparislerde yasanan gerileme
Nasdagq 5156 0934  budsdnemde imalat sanayini baski altina almis gériintiyor.
Bovespa 45047 016 ¢ yann ECBin aciklayacadi karar dncesinde Euro Alani'ndan gelen veriler yakindan
Euro Stoxx 50 3480 0,76 & izlendi. Bolgede Kasim ayina ait PMI verileri ekonomik aktiviteye iliskin olumlu
Shanghai* 3524 1,954  gorisleri destekler nitelikte aciklandi. Ayrica, Ekim ayina ait issizlik orani da
Nikkei* 19938 037 § beklentilerin hafif altinda gerceklesti. Bdlgenin en biiylik ekonomisi olan Almanya'da
() TST08:30 verileridi. issizlik oraninin tarihi diislik seviyeye indigi gézlendi. Kiiresel talepteki yavaslamaya
Pariteler Kapanis %Degisim karsin, isglici piyasasindaki olumlu gortinimin ic talebi destekledigi izleniyor. S6z
konusu veri aciklamalarinin yarattii olumlu havaya ragmen, enflasyon gelismelerini
EUR/USD 1,0608 0,44 4 . . . " .
dikkate alan ECB'nin ekonomiye daha fazla destek olacak ydnde bir karar almasi
USD/JPY 122,9 0,33 & bekleniyor.
Emtia Fiyatlar Kapanis %Dedisim Din TCMB'nin yayimladigi Kasim ayi para politikasi kurulu toplanti 6zetinde, i¢ talebin
Brent Tiir{i Petrol (USD/varil) 423 1,764 buyumeyiiiml etkiledigi belirtilirken, AB llkelerindeki toparlanma paralelinde artan
Altin (USD/ons) 10660 022 4 |lhracata bagl olarak nnet |hrac.at|n .bu"yumeye katll<.|5|n|.n arvtacag| .ongorulluyor.
Ozetlerde, enflasyon gostergelerindeki yliksek seyre yonelik degerlendirmelerin 6ne
Risk Gostergeleri Kapamis Degisim cikarken, toplam talep kosullarinin enflasyonu distirlici yonde etkiledigine dikkat
ABD Hazine Tahvilleri* %215 O0bp  ¢ekildi. Ayrica enerji fiyatlanindaki distik seyrin, doviz kuru kaynakli yukari yonli
EMBI(+) (baz puan) 395 Sbp 4 baskiyi kismen telafi ettidine isaret edl|dl: Ozevtlerde ayrllca, I.<.red| b.uyur.ne h|zIar|nda.k|
yavaslamanin kalici olmasi ve kurlardaki degerlenmenin stirmesi halinde TCMB'nin
EMBI-TR (baz puan) 292 4bp ¢ kredileri ve TL'nin dederini destekleyecek adimlar atilabilecedi ifade ediliyor.
CDS-TR (5y1l 260 0b L - " "
Gy pe Yurt ici imalat PMI verisi Kasim ayinda 50,9'a cikarak sektérde (¢ aydir devam eden
VIX 147 15p &  daralmanin sona erdigine isaret ederken son 11 ayin en yiiksek dederini aldi. 1 Kasim
(*)my'_”'k secimleri ertesinde yurt icine hakim olan olumlu hava ile Euro Alan’'na yoénelik
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim  ihracatta gozlenen toparlanma paralelinde endeksin alt kalemlerinden yeni
BIST-100 76.785 2,06 4+  siparislerin Kasim'da 50,7'ye ylikselerek imalat sirketlerinin yeni siparislerinin bu yil ilk
USD/TL 28874 0664 defa arttigina isaret etti. Bu donemde siparislerdeki artisin tretime de yansidigi
Euro/TL 30628 023§ goruluyc?r. Buna gore-uretvlm .alt“end.ek5| 51,7 seviyesine yiikselerek 2014 sonundan
bu yanailk defa 50 esik degerin lizerine ¢cikmis oldu.
Doviz Sepeti* 29751 0,44 ) .
VI GE TahvilinFaizi %1058 3b TIM verilerine gore ihracat Kasim ayinda yillik bazda %10,5 gerileyerek 11,4 milyar
( )(')5' usTJSt(?;gEeu: vinFar b Pt USD oldu. Ocak-Kasim déneminde ise ihracat bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %8,6
geriledi. TIM tarafindan yapilan aciklamada, EUR/USD paritesindeki gelismelerin
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 |hra.c.at.| c.)lumsuz u.e.tklledlgll v.e Rusya ile yasanan gerilimin dis ticaret Uzerindeki
etkisinin izlenecedi ifade edildi.
Biiytime (%) 2,9 3,0 .
Din BIST-100 endeksi tepki alimlarinin destediyle giinii %2,06 artisla kapatti. TL
Cari Acik/GSYH (%) 57 53 P glyle gunu o tisla kapatti.
dolar ve euro karsisinda deder kazanirken, 2 yil vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi 3
Enflasyon (%) 82 80 baz puan artis kaydetti.
(G) Gerceklesme
Bugtin ABD'de 6zel sektdr istihdami, Euro Alani'nda ise enflasyon verileri 6ne cikiyor.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD imalatPMI Kasim 52,6 52,8 EuroAlaniEnflasyonu, Oncii Kasim %0,3 %0,0
Euro Alaniimalat PMI Kasim 52,8 52,8 ABD (OzelSektoristindami Kasim 183.000 182.000
Yurtici Yurtici
imalat PMI Kasim 50,9
TiM ihracat Hacmi Kasim 11,4 mlyr USD

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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