
   

Dün ECB ve Fed toplantıları öncesinde küresel piyasalarda yukarı yönlü bir seyir 

hakimdi. ABD’de Aralık ortasındaki Fed toplantısı öncesinde iktisadi faaliyete ilişkin 

veriler karışık bir görünüm sunuyor. Dün açıklanan verilerden Kasım ayı imalat PMI 

verisi beklentiler doğrultusunda gerçekleşirken, ISM imalat endeksi 2009 yılı 

ortasından itibaren en düşük seviyesine indi. Özellikle siparişlerde yaşanan gerileme 

bu dönemde imalat sanayini baskı altına almış görünüyor.  

Yarın ECB’nin açıklayacağı karar öncesinde Euro Alanı’ndan gelen veriler yakından 

izlendi. Bölgede Kasım ayına ait PMI verileri ekonomik aktiviteye ilişkin olumlu 

görüşleri destekler nitelikte açıklandı. Ayrıca, Ekim ayına ait işsizlik oranı da 

beklentilerin hafif altında gerçekleşti. Bölgenin en büyük ekonomisi olan Almanya’da 

işsizlik oranının tarihi düşük seviyeye indiği gözlendi. Küresel talepteki yavaşlamaya 

karşın, işgücü piyasasındaki olumlu görünümün iç talebi desteklediği izleniyor. Söz 

konusu veri açıklamalarının yarattığı olumlu havaya rağmen, enflasyon gelişmelerini 

dikkate alan ECB’nin ekonomiye daha fazla destek olacak yönde bir karar alması 

bekleniyor.  

Dün TCMB’nin yayımladığı Kasım ayı para politikası kurulu toplantı özetinde, iç talebin 

büyümeyi ılımlı etkilediği belirtilirken, AB ülkelerindeki toparlanma paralelinde artan 

ihracata bağlı olarak net ihracatın büyümeye katkısının artacağı öngörülüyor. 

Özetlerde, enflasyon göstergelerindeki yüksek seyre yönelik değerlendirmelerin öne 

çıkarken, toplam talep koşullarının enflasyonu düşürücü yönde etkilediğine dikkat 

çekildi. Ayrıca enerji fiyatlarındaki düşük seyrin, döviz kuru kaynaklı yukarı yönlü 

baskıyı kısmen telafi ettiğine işaret edildi. Özetlerde ayrıca, kredi büyüme hızlarındaki 

yavaşlamanın kalıcı olması ve kurlardaki değerlenmenin sürmesi halinde TCMB’nin 

kredileri ve TL’nin değerini destekleyecek adımlar atılabileceği ifade ediliyor.  

Yurt içi imalat PMI verisi Kasım ayında  50,9'a çıkarak sektörde üç aydır devam eden 

daralmanın sona erdiğine işaret ederken son 11 ayın en yüksek değerini aldı. 1 Kasım 

seçimleri ertesinde yurt içine hakim olan olumlu hava ile Euro Alanı’na yönelik 

ihracatta gözlenen toparlanma paralelinde endeksin alt kalemlerinden yeni 

siparişlerin Kasım'da 50,7'ye yükselerek imalat şirketlerinin yeni siparişlerinin bu yıl ilk 

defa arttığına işaret etti. Bu dönemde siparişlerdeki artışın üretime de yansıdığı 

görülüyor. Buna göre üretim alt endeksi 51,7 seviyesine yükselerek 2014 sonundan 

bu yana ilk defa 50 eşik değerin üzerine çıkmış oldu. 

TİM verilerine göre ihracat Kasım ayında yıllık bazda %10,5 gerileyerek 11,4 milyar 

USD oldu. Ocak-Kasım döneminde ise ihracat bir önceki yılın aynı dönemine göre %8,6 

geriledi. TİM tarafından yapılan açıklamada, EUR/USD paritesindeki gelişmelerin 

ihracatı olumsuz etkilediği ve Rusya ile yaşanan gerilimin dış ticaret üzerindeki 

etkisinin izleneceği ifade edildi.  

Dün BİST-100 endeksi tepki alımlarının desteğiyle günü %2,06 artışla kapattı. TL 

dolar ve euro karşısında değer kazanırken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 3 

baz puan artış kaydetti.  

Bugün ABD’de özel sektör istihdamı, Euro Alanı’nda ise enflasyon verileri öne çıkıyor.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.710 0,93

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 825 1,37

MSCI Japonya Hariç Asya* 419 0,00

MSCI BRIC Ülkeleri 228 1,18

Dow Jones 17.888 0,95

S&P 500 2.103 1,07

Nasdaq 5.156 0,93

Bovespa 45.047 0,16

Euro Stoxx 50 3.480 0,76

Shanghai* 3.524 1,95

Nikkei* 19.938 0,37

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0608 0,44

USD/JPY 122,9 0,33

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 42,3 1,76

Altın (USD/ons) 1.066,0 0,22

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,15 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 395 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 292 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 260 0 bp

VIX 14,7 1,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.785 2,06

USD/TL 2,8874 0,66

Euro/TL 3,0628 0,23

Döviz Sepeti* 2,9751 0,44

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,58 3 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,3

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İmalat PMI Kasım 52,6 52,8 Euro Alanı Enflasyonu, Öncü Kasım %0,3 %0,0

Euro Alanı İmalat PMI Kasım 52,8 52,8 ABD Özel Sektör İstihdamı Kasım 183.000 182.000

Yurt İçi Yurt İçi

İmalat PMI Kasım - 50,9 - - - -

TİM İhracat Hacmi Kasım - 11,4 mlyr USD

Veri GündemiDün Bugün

ECB toplantısı öncesi Euro Alanı’nda olumlu görünüm... 

TCMB’ye göre net ihracatın büyümeye katkısı artacak. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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(01.06.15=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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