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Diinya Borsalari Kapamis %Dedisim  vg|len'in aciklamalari Aralik'ta faiz artirimi intimalini giiclendirdi.
MSCI Diinya Borsalari 1.696 0,81 . o .
) ¥ Kasim ayinda dis ticaret acigi daralmaya devam etti.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 822 045k
MSCl Japonya Harig Asya* 416 046 4+ ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Janet Yellen diin yaptigi konusmada,
MSCI BRIC Ulkeleri 228 0154+ ekonomideki iyilesmeye vurgu yaparken piyasada Fedin bu ay faiz
Dow Jones 17730 0,89 } artinlabilecedi beklentisi daha da gticlendi. Ekim ayindan bu yana aciklanan
S&P500 2080 1104} verilerin isgiici piyasalarindaki iyilesme beklentilerini destekledigine dikkat
Nasdagq 5123 064 b ceken Yellen, ekonom|dek|_ toparlanmaya ragmen Fed'in ihtiyatll olmaya
Bovespa 44915 029 & devam le’ftlglnl vurguladi. Ik faiz ar‘Ellrlmul'un ardlndan' Para pollt.!kasmln
ekonomiyi desteklemeye devam edecedi belirten Yellen, ilk izleyen dénemde
Euro Stoxx 50 3.469 0324k . . ) ) .. . o
faizlerin nasil bir hizla artinlmaya devam edilecedi konusunda belirlenmis bir
Shanghai* 3576 110 4 - o N s
plan olmadigini sdyledi. Ote yandan Yellen, kiiresel ekonomideki yavaslamanin
Nikkei 19940 001 ¢ ve diisen emtia fiyatlarinin ABD ekonomisi lizerindeki etkilerinin dntimiizdeki
(*) TSI 08:30 verileridir. o . . . .. .. A o
Paritel vepedisi yil azalacagini belirterek, dzellikle tlketici harcamalarinin giicld oldugunun
ariteler Kapanis %Degisim i . . "o
pams altini cizdi. Yarin aciklanacak olan tarim disi istihdam ve issizlik orani verilerinin
EUR/USD 10573 033 0 . ; i . .
¥ beklentilerin altinda kalmamasi halinde Fed'in bu ay faiz artisina gidecegine
USD/IPY 1235 048 4t kesin géziiyle bakiliyor. Yellen'in konusmasinin yani sira ADP &zel sektér

Emtia Fiyatlan Kapamis %Degisim istihdaminin beklentilerin Uzerinde artis kaydetmesi de ABD borsalarinda
248 I diistise neden oldu. Din, dolardaki gliclenme paralelinde EUR/USD paritesi de

Brent Turl Petrol (USD/varil) 413

Altin (USD/0ns) 10558 096 asagr yonli bir seyir izledi. Ayrica, Yellen bugiin Senato'nun Ekonomi
Komitesi'ne de bir sunum yapacak.

Risk thasterglele.n Kapamis Dedisim Euro Alan’nda enflasyon diisiik diizeyini slrdiirmeye devam ediyor.

ABD Hazine Tahvilleri™ %218 Obp 4 Eurostat'in acikladigi éncii verilere gore, bdlge genelinde tiiketici fiyatlar

EMBI(+) (baz puan) 395 0bP = kagm ayinda gecen yilin ayni dénemine gére %0,1 ile beklentilerin altinda

EMBI-TR (baz puan) 284 8bpd  aruis kaydetti. Enerji haric yillik enflasyon ise Ekim ayindaki %1,2 seviyesinden

CDS-TR (5 yi) 259 2bpdF  %l'eindi.

VIX 159 12p 4 Gimriik ve Ticaret Bakanhdr'min acikladidi gecici verilere gore Kasim ayinda

() 30wlic ihracat yillik bazda %7,8 azalarak 11,9 milyar USD, ithalat da %25,2 diiserek

YurticiPiyasalar Kapamis %Dedisim 16 milyar dolar oldu. ithalattaki sert diististe enerji fiyatlarindaki gerilemenin

BIST-100 76395 051§ oénemli rol oynadig gordliyor. Boylece, dis ticaret acigi %52 daralarak 4 milyar

usb/TL 28914 014 4 dolarseviyesine indi.

Euro/TL 30571 018 § ABD'de baslamasi beklenen faiz artislariyla birlikte gelismekte olan llke para

Déviz Sepeti* 29743 003}

birimlerinin dniimiizdeki 12 ay icinde deder kaybetmeye devam edecedi ancak
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %1045 13bp {F  kademeli faiz artislar sayesinde bu kayiplarin gecmis yillara gore daha sinirli
() 057USD+O.5"EUR kalacagi éngdriiliiyor. Reuters'in TL icin 30'un lizerinde kurumun katilimi ile
gerceklestirdigi ankete goére, bu yil %20'ye yakin ytikselen USD/TL kurunun

Tahminlerimiz 2014(G) 2015 i . . T .
— oniimiizdeki 12 ayda %9 daha ylikselerek 3,15 seviyesine cikmasi bekleniyor.
Blytime (%) 29 3,0
Cari Ack/GSYH (%) 57 53 Diin jeopolitik risklerin artmasi yurt icine ybr.\elik risk algisinin bozulmasina
neden olurken TL'deki deder kaybiyla birlikte BIST-100 endeksi de satis baskisi
Enflasyon (%) 8,2 8,0

altinda kaldi. Endeks giinii %0,51'lik diislisle tamamladi. 2 yil vadeli gosterge
tahvilin bilesik faizi ise 13 baz puan diists kaydetti.

(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
Euro Alani Enflasyonu, Oncii Kasim %0,3 %0,1 ABDissizlik Maasi Basvurulari 23-28Kasim 268.000 260.000
ABD Ozel Sektér istihdami Kasim 190.000 217.000 ABD Fabrika Siparisleri Ekim %1,4 -%1,0
Yurtici Yurtici

- TUFE, aylik Kasim %0,46 %1,55
UFE, aylik Kasim - -%0,20

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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