
   

ABD Merkez Bankası (Fed) Başkanı Janet Yellen dün yaptığı konuşmada, 

ekonomideki iyileşmeye vurgu yaparken piyasada Fed’in bu ay faiz 

artırılabileceği beklentisi daha da güçlendi. Ekim ayından bu yana açıklanan 

verilerin işgücü piyasalarındaki iyileşme beklentilerini desteklediğine dikkat 

çeken Yellen, ekonomideki toparlanmaya rağmen Fed’in ihtiyatlı olmaya 

devam ettiğini vurguladı. İlk faiz artırımının ardından para politikasının 

ekonomiyi desteklemeye devam edeceği belirten Yellen, ilk izleyen dönemde 

faizlerin nasıl bir hızla artırılmaya devam edileceği konusunda belirlenmiş bir 

plan olmadığını söyledi. Öte yandan Yellen, küresel ekonomideki yavaşlamanın 

ve düşen emtia fiyatlarının ABD ekonomisi üzerindeki etkilerinin önümüzdeki 

yıl azalacağını belirterek, özellikle tüketici harcamalarının güçlü olduğunun 

altını çizdi. Yarın açıklanacak olan tarım dışı istihdam ve işsizlik oranı verilerinin 

beklentilerin altında kalmaması halinde Fed’in bu ay faiz artışına gideceğine 

kesin gözüyle bakılıyor. Yellen’in konuşmasının yanı sıra ADP özel sektör 

istihdamının beklentilerin üzerinde artış kaydetmesi de ABD borsalarında 

düşüşe neden oldu. Dün, dolardaki güçlenme paralelinde EUR/USD paritesi de 

aşağı yönlü bir seyir izledi. Ayrıca, Yellen bugün Senato’nun Ekonomi 

Komitesi'ne de bir sunum yapacak.        

Euro Alanı’nda enflasyon düşük düzeyini sürdürmeye devam ediyor. 

Eurostat'ın açıkladığı öncü verilere göre, bölge genelinde tüketici fiyatları 

Kasım ayında geçen yılın aynı dönemine göre %0,1 ile beklentilerin altında 

artış kaydetti. Enerji hariç yıllık enflasyon ise Ekim ayındaki %1,2 seviyesinden 

%1’e indi.  

Gümrük ve Ticaret Bakanlığı'nın açıkladığı geçici verilere göre Kasım ayında 

ihracat yıllık bazda %7,8 azalarak 11,9 milyar USD, ithalat da %25,2 düşerek 

16 milyar dolar oldu. İthalattaki sert düşüşte enerji fiyatlarındaki gerilemenin 

önemli rol oynadığı görülüyor. Böylece, dış ticaret açığı %52 daralarak 4 milyar 

dolar seviyesine indi.  

ABD'de başlaması beklenen faiz artışlarıyla birlikte gelişmekte olan ülke para 

birimlerinin önümüzdeki 12 ay içinde değer kaybetmeye devam edeceği ancak 

kademeli faiz artışları sayesinde bu kayıpların geçmiş yıllara göre daha sınırlı 

kalacağı öngörülüyor. Reuters'ın TL için 30'un üzerinde kurumun katılımı ile 

gerçekleştirdiği ankete göre, bu yıl %20'ye yakın yükselen USD/TL kurunun 

önümüzdeki 12 ayda %9 daha yükselerek 3,15 seviyesine çıkması bekleniyor.  

Dün jeopolitik risklerin artması yurt içine yönelik risk algısının bozulmasına 

neden olurken TL’deki değer kaybıyla birlikte BİST-100 endeksi de satış baskısı 

altında kaldı. Endeks günü %0,51’lik düşüşle tamamladı. 2 yıl vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi ise 13 baz puan düşüş kaydetti. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.696 0,81

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 822 0,45

MSCI Japonya Hariç Asya* 416 0,46

MSCI BRIC Ülkeleri 228 0,15

Dow Jones 17.730 0,89

S&P 500 2.080 1,10

Nasdaq 5.123 0,64

Bovespa 44.915 0,29

Euro Stoxx 50 3.469 0,32

Shanghai* 3.576 1,10

Nikkei* 19.940 0,01

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0573 0,33

USD/JPY 123,5 0,48

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 41,3 2,48

Altın (USD/ons) 1.055,8 0,96

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,18 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 395 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 284 8 bp

CDS-TR (5 yıl) 259 2 bp

VIX 15,9 1,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.395 0,51

USD/TL 2,8914 0,14

Euro/TL 3,0571 0,18

Döviz Sepeti* 2,9743 0,03

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,45 13 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,3

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Enflasyonu, Öncü Kasım %0,3 %0,1 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 23-28 Kasım 268.000 260.000

ABD Özel Sektör İstihdamı Kasım 190.000 217.000 ABD Fabrika Siparişleri Ekim %1,4 -%1,0

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - TÜFE, aylık Kasım %0,46 %1,55

ÜFE, aylık Kasım - -%0,20

Veri GündemiDün Bugün

Yellen’ın açıklamaları Aralık’ta faiz artırımı ihtimalini güçlendirdi. 

Kasım ayında dış ticaret açığı daralmaya devam etti. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları
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750

800

850

900

950

1.000

1.050

1.100

1.500

1.550

1.600

1.650

1.700

1.750

1.800

1.850

H
a

z.
1

5

T
em

.1
5

A
ğ

u
.1

5

Ey
l.1

5

E
ki

.1
5

K
a

s.
1

5

A
ra

.1
5

Küresel Borsalar (MSCI)
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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