
   

ECB dün gerçekleştirdiği para politikası toplantısında halihazırda negatif olan mevduat kolaylığı 

faiz oranını 10 baz puan düşürmüş ve varlık alım programının sonlandırılma tarihini Eylül 2016 

tarihinden Mart 2017’ye uzatmıştır. ECB ihtiyaç duyulması halinde bu sürenin daha da 

uzatılabileceğine işaret etmiştir. Ayrıca, euro cinsi bölgesel ve yerel yönetim tahvillerinin de 

varlık alım programı kapsamına dahil edileceği ve hedeflenmiş uzun vadeli yeniden finansman 

operasyonlarının sürdürüleceği açıklanmıştır. Yıllık enflasyonun orta vadeli hedefin altındaki 

seyrini sürdürmesinin yanı sıra bölgede iktisadi faaliyetin genel olarak zayıf bir görünüm 

sergilemesi ECB’nin Aralık ayı başındaki toplantısında teşvik uygulamalarını genişletebileceğine 

ilişkin beklentilerin güçlenmesine neden olmuştu.  Diğer taraftan, ECB’nin yeni hamlelerinin 

küresel piyasaların beklentilerini karşılayamadığı gözlendi. Aylık varlık alım programının 

halihazırda 60 milyar euro olan büyüklüğünün değiştirilmemesi ve faiz indiriminin boyutunun 

yeterli bulunmaması bu durumda etkili oldu. Söz konusu gelişmelerle birlikte euro dolar 

karşısında hızlı değer kazanırken, Avrupa borsaları sert düşüş kaydetti. 

ECB, Aralık ayı toplantısının ardından yeni makroekonomik tahminlerini de yayımladı. ECB, Euro 

Alanı’na ilişkin 2016 yılı büyüme tahminini %1,7 düzeyinde bırakırken, enflasyon tahminini 

Eylül ayındaki %1,1’den %1’e indirmiştir. ECB’nin 2017 yılı için büyüme ve enflasyon tahminleri 

de sırasıyla %1,9 (önceki: %1,8) ve %1,6 (önceki: %1,7) düzeylerinde açıklanmıştır. 

Fed Başkanı Janet Yellen dün Senato’nun Ekonomi Komitesi’ne yaptığı sunumda bir önceki 

günkü açıklamalarına paralel olarak ABD ekonomisinin faiz artırımı için gerekli koşulları 

sağladığına inandıklarını belirterek Aralık ayında faiz artırabileceğine yönelik beklentileri 

destekledi. Gereğinden fazla ötelenen bir faiz artırımının önümüzdeki dönemde yapılacak 

sıkılaştırma hamlelerini keskinleştireceğini ifade eden Yellen, faiz artırım sürecinde de Fed’in 

ekonomik koşulları dikkate alarak destekleyici tutumunu sürdürebileceğini belirtti.  

Dün ABD’de açıklanan veriler genel olarak ülke ekonomisine ilişkin olumlu bir görünüm çizdi. 

ABD’de Ekim ayı fabrika siparişleri verisi %1,5 ile beklentilerin hafif üzerinde artış kaydederken, 

geçtiğimiz haftaya ilişkin işsizlik maaşı başvuruları tahminlere yakın bir seviyede gerçekleşti. 

Kasım’da TÜFE aylık bazda %0,67 ile beklentilerin bir miktar üzerinde artış kaydetti. Ekim 

ayında baz etkisiyle gerileyen yıllık TÜFE enflasyonu Kasım ayında %8,10 düzeyine çıkarak bu 

yıl içindeki en yüksek düzeyine ulaştı. Mevsimsel faktörlerin Kasım ayındaki yükselişte 

belirleyici olduğu görüldü. Nitekim, TÜFE artışına 39 baz puan ile aylık bazda en fazla katkıyı 

%5,37 yükselen giyim ve ayakkabı grubu sağladı. 2015 yılının son ayında giyim ve ayakkabı 

fiyatlarında beklenen gerilemenin TÜFE’yi düşürücü yönde etkileyeceğini, enerji ve emtia 

fiyatlarının düşük seyrinin ise enflasyon göstergeleri üzerindeki aşağı yönlü katkısının devam 

edeceğini tahmin ediyoruz. 

Dün ECB’nin para politikası kararlarının piyasaları hayal kırıklığına uğratmasının ve Fed’in Aralık 

ayında faiz artıracağına yönelik beklentilerin güçlenmesinin ardından yurt içi piyasalarda da 

olumsuz bir seyir izlendi. TL değer kaybını sürdürürken, BİST-100 endeksi de %1’in üzerinde 

düşüş kaydetti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 7 baz puan yükselerek günü %10,52 

seviyesinden tamamladı. 

Bugün küresel piyasalarda Fed’in Aralık ayındaki faiz artırım kararı açısından büyük önem 

taşıyan tarımdışı istihdam verisi yakından takip edilecek. Viyana’daki OPEC toplantısı da 

piyasanın odağında yer alıyor. Toplantıya ilişkin farklı yönde beklentiler gündeme geliyor. Yurt 

içinde ise uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody’s’in kredi notu değerlendirmesi  

bekleniyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.678 1,06

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 819 0,31

MSCI Japonya Hariç Asya* 413 0,80

MSCI BRIC Ülkeleri 229 0,18

Dow Jones 17.478 1,42

S&P 500 2.050 1,44

Nasdaq 5.038 1,67

Bovespa 46.393 3,29

Euro Stoxx 50 3.343 3,61

Shanghai* 3.518 1,85

Nikkei* 19.505 2,18

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0852 2,63

USD/JPY 123,2 0,23

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 41,5 0,44

Altın (USD/ons) 1.056,4 0,06

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,33 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 392 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 280 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 259 2 bp

VIX 18,1 2,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.453 1,23

USD/TL 2,8953 0,13

Euro/TL 3,1419 2,77

Döviz Sepeti* 3,0186 1,49

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,52 7 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,3

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 23-28 Kasım 268.000 269.000 ABD Tarımdışı İstihdam Artışı Kasım 200.000 271.000

ABD Fabrika Siparişleri Ekim %1,4 %1,5 ABD İşsizlik Oranı Kasım %5 %5

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE, aylık Kasım %0,46 %0,67 - - - -

ÜFE, aylık Kasım - -%1,42

Veri GündemiDün Bugün

ECB’nin dün açıkladığı yeni önlemler piyasaların beklentisini karşılayamadı. 

Yıllık TÜFE enflasyonu Kasım ayında yılın en yüksek düzeyinde... 

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201511.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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BİST-100 Endeksi
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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