
   

Dün sakin bir veri gündeminin izlendiği günde piyasaların seyrinde petrol 

fiyatlarındaki düşüş ve Fed’in Aralık’ta faiz artıracağına yönelik beklentiler belirleyici 

olmaya devam etti. Brent türü ham petrolün varil fiyatı dün ABD’de açıklanan 

verilerin ham petrol stoklarının geçtiğimiz hafta azaldığını göstermesine rağmen 

küresel talebe ilişkin endişelerin baskın gelmesiyle gerileyerek 38,6 USD 

seviyesinden günü tamamladı. Küresel hisse senedi piyasasında enerji hisselerinde 

yoğunlaşan satışlar öncülüğünde aşağı yönlü hareketler hâkim oldu. Çin’de dün 

açıklanan zayıf dış ticaret rakamlarının ardından bugünkü enflasyon verilerinin de iç 

talebin güç kaybettiğine işaret etmesi bu sabah Asya borsalarındaki gerilemeyi 

tetikledi. Kasım ayı verilerine göre ülkede üretici fiyatlarında deflasyon art arda 45. 

ayına taşınırken, tüketici fiyatları gıda enflasyonundaki güçlü seyirden destek 

bularak bir miktar toparlanma kaydetti. Çin’de bu sabah piyasalarda izlenen bir diğer 

açıklama ise Merkez Bankası’nın yuan/USD’nin referans değerini Ağustos 2011’den 

bu yana en yüksek seviyede belirlemesi oldu.  

Euro Alanı’nda 3. çeyrek büyümesi çeyreklik bazda nihai olarak %0,3 düzeyinde 

açıklandı. Yılın ilk çeyreğinde %0,5, 2. çeyreğinde %0,4 büyüyen bölge 

ekonomisindeki ivme kaybında dış ticaret performansındaki olumsuz görünüm etkili 

olurken, bu dönemde iç talebin büyümeyi desteklemeye devam etmesi olumlu bir 

gelişme olarak kayda geçti. Yıllık GSYH artışı da 3. çeyrekte %1,6 düzeyinde 

gerçekleşti. ECB’nin geçtiğimiz hafta yayımladığı tahminlerine göre Euro Alanı 

ekonomisinin 2015 yılını %1,5’lik bir büyüme performansı ile tamamlaması 

bekleniyor. 

TÜİK tarafından açıklanan sanayi üretimi verilerine göre sanayi üretimi endeksi Ekim 

ayında takvim etkisinden arındırılmış olarak yıllık bazda %4,6 artış kaydetti. Bu 

dönemde sermaye malı imalatındaki %11’lik artış dikkat çekerken, dayanıklı tüketim 

malı imalatının da endeksi yukarı yönlü etkilediği görüldü. Eylül ayında aylık bazda 

%0,1 oranında daralan mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretimi 

Ekim ayında %0,1 ile sınırlı oranda genişleme kaydetti.  

Dün petrol fiyatlarındaki düşüşün cari denge kanalıyla Türkiye’yi olumlu etkilemeye 

devam edeceğine yönelik beklentilerle birlikte yurt içi piyasalarda diğer gelişmekte 

olan ülke piyasalarına kıyasla daha az bozulma yaşandı. BİST-100 endeksi günü %1 

civarında ekside kapattı. Söz konusu düşüşte sektördeki vergi avantajı imkanının 

kaldıracağına yönelik haberlerle birlikte gayrimenkul hisselerinde yoğunlaşan 

satışlar da etkili oldu. TL dolar karşısında yatay seyrederken, euro karşısında 

EUR/USD paritesindeki yükselişe bağlı olarak bir miktar değer kaybetti. 2 yıl vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi de dün 23 baz puanlık yükselişle günü %10,82 

seviyesinden tamamladı. 

Bugün küresel piyasalarda önemli bir veri açıklaması bulunmazken, Fed’in faiz 

artırımı beklentisi ve petrol başta olmak üzere emtia fiyatlarındaki seyir izlenmeye 

devam edilecek. Yurt içinde ise TCMB’nin “2016 Yılında Kur ve Para Politikası” konulu 

basın toplantısı yakından takip edilecek. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.671 0,94

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 795 1,53

MSCI Japonya Hariç Asya* 404 0,45

MSCI BRIC Ülkeleri 222 1,34

Dow Jones 17.568 0,92

S&P 500 2.064 0,65

Nasdaq 5.098 0,07

Bovespa 44.443 1,72

Euro Stoxx 50 3.297 1,87

Shanghai* 3.468 0,06

Nikkei* 19.301 0,98

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0871 0,17

USD/JPY 122,9 0,27

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 38,6 1,28

Altın (USD/ons) 1.074,3 0,14

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,24 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 398 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 297 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 279 4 bp

VIX 17,6 1,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.101 1,09

USD/TL 2,9128 0,02

Euro/TL 3,1666 0,15

Döviz Sepeti* 3,0397 0,07

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,82 23 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,3

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı GSYH, revizyon 3. Çeyrek %0,3 %0,3 - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi Ekim - %4,6 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Petrol fiyatlarında düşüş sürüyor. 

Yurt içinde sanayi üretimi Ekim ayında olumlu bir performans sergiledi. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları
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Küresel Borsalar (MSCI)
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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