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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  A\manya'da tahvil faizleri negatifte...
MSCIDiinya Borsalar 1.664 038 & 1cMB 2016 yili para ve kur politikasini aciklad.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 795 0,03 4
MSClJaponya Haric Asya™ 403 0,084  Fed toplantisi oncesinde kiiresel piyasalara hakim olan temkinli hava diin de devam
MSCIBRIC Ulkeleri 223 0,09 4 etti. Gelismekte olan dlke piyasalari yatay seyrederken, bu sabah Asya borsalarinda
Dow Jones 17492 043§ saticih bir hava var.
SS&P500 2048 0774 Son donemde petrol fiyatlarinda yasanan asagi yonli seyir diin de devam etti.
Nasdaq 5023 1489 Gel|§:mekte olfn llkelerde zayif ekonomik aktivite, :ABD ham p.etrol stoklarinin gticli
seyri ve OPEC'in petrol arzini 2016 yilinda koruyacadi yolundaki haberlerle 40 dolarin
Bovespa 46108 3754 4iyna inen Brent tiirii petroliin varil fiyati kriz dsnemindeki seviyelerine yaklasiyor.
Euro Stoxx 50 3277 0614  Oteyandan, altin fiyatlari Fed toplantisi 8ncesindeki yatay seyrini korudu.
Shanghai* 3450 066 &  Diin ECB yetkililerinden Ewald Nowotny, ECBnin Aralik ayi toplantisinda tesviklerin
Nikkei* 19.047 1,324 arttirilacagina iliskin beklentilerin abartili oldugunu ve bu ydndeki tahminlerin
(*) TSI 08:30 verileridir. analistlerin basarisizlidi oldugunu ifade etti. Nitekim Nowotny, ECB'nin uyguladigi
Pariteler Kapanis %Dedgisim iletisim politikasinin dogru oldugunu diistindtigiinii acikladi. Ote yandan, Aimanya'da
EUR/USD 1,0963 0,84 4 borclanma maliyetleri tarihi diislik seviyelere yakin seyrediyor. Diin gerceklestirilen
hvil ihalesinde 2,5 milyar euroluk sati rceklestirilirken faiz -%0,32 oldu.
USD/PY 1221 0688 ta alesinde 2,5 milyar euroluk satis gerceklest enfa ©0,32 oldu
. . TCMB 2016 yilinailiskin para ve kur politikasini acikladi, ancak metinde yeni bir sdylem
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim  p, \|ynmuyor. TCMB tarafindan aciklanan politika metninde, 2015 yilinin son
Brent Tdrd Petrol (USD/varil) 382 1044 ceyredinde politika durusunun enflasyon gériinimiine karsi siki, doviz likiditesinde
Altin (USD/ons) 1.0722 0,20 §  dengeleyicive finansal istikrari destekleyici ynde belirlendigi ifade edilirken, siki para
] - ] . politikasi durusunun ve alinan makroihtiyati onlemlerin etkisiyle kredilerin yillik
Risk Gostergeleri Kapams Degisim blyidme hizlarinin makul diizeylerde seyrettigi ve ticari krediler lehine kredi tiirleri
ABD Hazine Tahvilleri* %222  Obpd  arasinda biiyiime hizinda yasanan ayrismanin ekonomideki dengelenme siirecine
EMBI(+) (baz puan) 396  2bp 4 katki sagladigr vurgulandi. Dis ticaret hadlerindeki gelismeler ve ihracatin AB
EMBI-TR (baz puan) 297 Obp= Ulkelerinden gelen taleple toparlanmasinin 2016 yilinda cari dengeye olumlu
yansiyacagi éngoriltyor. Ayrica, ekonomide devam eden dengelenme siirecinin yani
CDS-TR (5y1l) 277  1lbp & ; o . I o
sira bankalarin finansman kalitesini gliclendirmeye y&nelik diizenlemelere bagli olarak
VIX 196  20p 4  artan basiretli borclanmanin Tirkiye ekonomisini dis soklara karsi destekledigi ve
(*)my'_”'k kiiresel belirsizliklerin enflasyon ve makroekonomik istikrar (izerinde yarattigi
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim  o|ymsuz etkileri biiyiik oranda sinirlayabilecegi ifade edildi.
BIST-100 74584 2034 1cmB Baskani Erdem Basci raporun tanitiminda yaptigi konusmada asgari lcrette
USD/TL 29138 0,034 beklenen artisin enflasyonu 2016 yilinda 1,5 puan arttirabilecegini ifade ederken,
Euro/TL 31942 087 4 Rusya’nin yaptinmlari nedeniyle enflasyonun bir nebze baski altinda kalabilecegine
Doviz Sepeti* 30540 0,47 4 isaret etti. Bascl ayrica, kredi buyumeslllmn bu yili kur etkisinden arindinlmis olarak
VG Tahvilin Eais %1063 b %15'in altinda kapatacagini éngordi. Ote yandan, Fed'in para politikasina yonelik
ik Gosterge Tahwilin Faizi i ) belirsizliklerin giderek azaldigini ve ECB'den gelecek belirsizliklere karsi ise dnlem
(*) 0,5*USD+0,5*EUR
aldiklarini acikladi.
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 Diin petrol fiyatlarinda yasanan distsin yurt icine olumlu yansiyabilecedi algisiyla
Biiytime (%) 2.9 30 hisse senedi piyasasinda alicili bir hava hakimdi. BiST-100 endeksi giinii %2 primli
k rken, TL dolar ro karsisin ger k. i. 2yl li goster hvilin
Cari Ack/GSYH (%) 57 53 .apa.tl e. 3 do a" ve euro ka ?ISI d.a deder kaybetti. 2 yil vadeli gésterge tahvili
bilesik faizi ise glinii 1 baz puan yiikselisle kapatti.
Enflasyon (%) 8,2 8,0 o o ) ) o
(0) Gerceklesme Bugtin yurt icinde 3. ceyrek biylme verisi ile Ekim ayr édemeler dengesi verileri
aciklanacak. Yurt disinda ise ABD haftalik issizlik maasi basvurulari yakindan izlenecek
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular - 30 Kasim Haftasl 269.000 269.000
Yurt ici Yurt ici
GSYH 3.Ceyrek %2,8 %3,8
Odemeler Dengesi Ekim  -0,2mlyrUSD 95 mlyn USD

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu .
TURKiYE$BANKASI

iktisadi Arastirmalar Bolimii

Tiirkiye is Bankasi A.S. - Iktisadi Arastirmalar Boliimii

izlem Erdem - Béliim Miidiirii Alper Giirler - Birim Miidiirii
izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gqurler@isbank.com.tr
Hatice Erkiletlioglu - Miidiir Yardimcisi ilker Sahin - Uzman
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.
gamze.can@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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