
   

Fed toplantısı öncesinde küresel piyasalara hakim olan temkinli hava dün de devam 

etti. Gelişmekte olan ülke piyasaları yatay seyrederken, bu sabah Asya borsalarında 

satıcılı bir hava var.  

Son dönemde petrol fiyatlarında yaşanan aşağı yönlü seyir dün de devam etti. 

Gelişmekte olan ülkelerde zayıf ekonomik aktivite, ABD ham petrol stoklarının güçlü 

seyri ve OPEC’in petrol arzını 2016 yılında koruyacağı yolundaki haberlerle 40 doların 

altına inen Brent türü petrolün varil fiyatı kriz dönemindeki seviyelerine yaklaşıyor. 

Öte yandan, altın fiyatları Fed toplantısı öncesindeki yatay seyrini korudu. 

Dün ECB yetkililerinden Ewald Nowotny, ECB’nin Aralık ayı toplantısında teşviklerin 

arttırılacağına ilişkin beklentilerin abartılı olduğunu ve bu yöndeki tahminlerin 

analistlerin başarısızlığı olduğunu ifade etti. Nitekim Nowotny, ECB’nin uyguladığı 

iletişim politikasının doğru olduğunu düşündüğünü açıkladı. Öte yandan, Almanya’da 

borçlanma maliyetleri tarihi düşük seviyelere yakın seyrediyor. Dün gerçekleştirilen 

tahvil ihalesinde 2,5 milyar euroluk satış gerçekleştirilirken faiz -%0,32 oldu.  

TCMB 2016 yılına ilişkin para ve kur politikasını açıkladı, ancak metinde yeni bir söylem 

bulunmuyor. TCMB tarafından açıklanan politika metninde, 2015 yılının son 

çeyreğinde politika duruşunun enflasyon görünümüne karşı sıkı, döviz likiditesinde 

dengeleyici ve finansal istikrarı destekleyici yönde belirlendiği ifade edilirken, sıkı para 

politikası duruşunun ve alınan makroihtiyati önlemlerin etkisiyle kredilerin yıllık 

büyüme hızlarının makul düzeylerde seyrettiği ve ticari krediler lehine kredi türleri 

arasında büyüme hızında yaşanan ayrışmanın ekonomideki dengelenme sürecine 

katkı sağladığı vurgulandı. Dış ticaret hadlerindeki gelişmeler ve ihracatın AB 

ülkelerinden gelen taleple toparlanmasının 2016 yılında cari dengeye olumlu 

yansıyacağı öngörülüyor. Ayrıca, ekonomide devam eden dengelenme sürecinin yanı 

sıra bankaların finansman kalitesini güçlendirmeye yönelik düzenlemelere bağlı olarak 

artan basiretli borçlanmanın Türkiye ekonomisini dış şoklara karşı  desteklediği ve 

küresel belirsizliklerin enflasyon ve makroekonomik istikrar üzerinde yarattığı 

olumsuz etkileri büyük oranda sınırlayabileceği ifade edildi. 

TCMB Başkanı Erdem Başçı raporun tanıtımında yaptığı konuşmada asgari ücrette 

beklenen artışın enflasyonu 2016 yılında 1,5 puan arttırabileceğini ifade ederken, 

Rusya’nın yaptırımları nedeniyle  enflasyonun  bir nebze baskı altında kalabileceğine 

işaret etti. Başçı ayrıca, kredi büyümesinin bu yılı kur etkisinden arındırılmış olarak 

%15’in altında kapatacağını öngördü. Öte yandan, Fed’in para politikasına yönelik 

belirsizliklerin giderek azaldığını ve ECB’den gelecek belirsizliklere karşı ise önlem 

aldıklarını açıkladı.  

Dün petrol fiyatlarında yaşanan düşüşün yurt içine olumlu yansıyabileceği algısıyla 

hisse senedi piyasasında alıcılı bir hava hakimdi. BİST-100 endeksi günü %2 primli 

kapatırken, TL dolar ve euro karşısında değer kaybetti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi ise günü 1 baz puan yükselişle kapattı. 

Bugün yurt içinde 3. çeyrek büyüme verisi ile Ekim ayı ödemeler dengesi verileri 

açıklanacak. Yurt dışında ise ABD haftalık işsizlik maaşı başvuruları yakından izlenecek 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.664 0,38

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 795 0,03

MSCI Japonya Hariç Asya* 403 0,08

MSCI BRIC Ülkeleri 223 0,09

Dow Jones 17.492 0,43

S&P 500 2.048 0,77

Nasdaq 5.023 1,48

Bovespa 46.108 3,75

Euro Stoxx 50 3.277 0,61

Shanghai* 3.450 0,66

Nikkei* 19.047 1,32

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0963 0,84

USD/JPY 122,1 0,68

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 38,2 1,04

Altın (USD/ons) 1.072,2 0,20

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,22 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 396 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 297 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 277 1 bp

VIX 19,6 2,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.584 2,03

USD/TL 2,9138 0,03

Euro/TL 3,1942 0,87

Döviz Sepeti* 3,0540 0,47

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,83 1 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,3

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 30 Kasım Haftası 269.000 269.000

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - GSYH 3. Çeyrek %2,8 %3,8

Ödemeler Dengesi Ekim -0,2 mlyr USD 95 mlyn USD

Veri GündemiDün Bugün

Almanya’da tahvil faizleri negatifte… 

TCMB 2016 yılı para ve kur  politikasını açıkladı. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan

Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

H
a

z.
1

5

T
e

m
.1

5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.
1

5

E
k

i.1
5

K
a

s.
1

5

A
ra

.1
5

BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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