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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  5rsamba sona erecek Fed toplantisi piyasalarda satis baskisi yaratiyor.
MSCI Diinya Borsal 1638 157 , e .
Hrya Borsaian ¥ Petrol fiyatlarindaki diisiis devam ediyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 774 1,96 4k
MSCl Japonya Harig Asya* 394 1274k Fedin Carsamba giinii sora erecek toplantisinda faiz artiracagina kesin
MSCIBRIC Ulkeleri 217 186 4  gbziiyle bakilirken, bu tarihe yaklasilmasiyla birlikte finansal piyasalara satis
Dow Jones 17265 176 fF baskisinin hakim oldugu gortiliiyor. ABD'de Cuma glini aciklanan verilere gére
S&P 500 2012 194 ) Fedinfaizartinmiicin yakindan takip ettigi enflasyon gostergelerinden tretici
Nasdagq 4933 2214 fiyatlan endeksi Kasim ayinda degisim kaydetmeyecedi l‘).eklentisine karsin
Bovespa 45263 0819 y|II|k.bazda %0,3 oraninda yiikseldi. Bu dénemde, f;ell<|rdek. UFE de ongorulerllnl
Uzerinde artti. Bu durum, kiiresel borsa endekslerindeki dististe belirleyici
Euro Stoxx 50 3203 204} . i ) L AR
olurken, petrol fiyatlarindaki gerileme de enerji hisseleri lizerinde baskiya
hanghai* . , . . . .
shanghal 3473 1 g neden oluyor. Brent tlirii ham petroliin varil fiyati bu sabah da 36 USD’ye
leke.l* 18.883 1,80 J} geriledi.
(*) TS108:30 verileridir.
Pariteler Kapamis %Degisim Gin'de bu sabah aciklanan verilere gore, Kasim ayinda sanayi Gretimi yillik
EUR/USD 10957 055 4 bazda %6,2 artis kaydetti. Beklenti, Ekim ayinda %5,6 olan sanayi Uretimi
artisinin %05,7'ye cikacag yoniindeydi. Ekonomideki yavaslamanin ivme
USD/JPY 1210 0454k L LT T . o
kaybettidine isaret eden sanayi Uretimi verisinin destediyle Shanghai bilesik
Emtia Fiyatlari Kapanis %Dedisim  endeksi bu sabah artida seyrediyor. Ote yandan, Cin Merkez Bankasi yuanin
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 370 4054k ABD dolan karsisindaki gtinlik gosterge dederini Ust lste 6'nci glinde de
Altin (USD/ons) 10766 017 4p disirdl. Boylece USD/yuan kuru Temmuz 2011'den bu yana goriilen en
. . . . yiksek diizeyine cikti. Ayrica Cin Merkez Bankasi, yuanin gtlinlik gosterge
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim . . . . . C
degerinin sadece ABD Dolan yerine bir kur sepetine karsi belirlenmesi icin
, — S
ABD Hazine Tahviller %213 obp g calisma yaptigini acikladi. Buna gore, kur sepetinde ABD dolari %26,4, euro
EMBI(+) (baz puan) 423 24tp 4t %21,4, Japon yeni %14,7 agirliga sahip olacak.
EMBI-TR (b 320 22b
(bazpuan) ) Japonya Merkez Bankasi tarafindan ceyreklik bazda gerceklestirilen Tankan
CDS-TR (5 yil) 292 12bp 4f . o . -
arastirmasina gore, llkede is diinyasinin ekonomiye giiveni son ceyrekte de
VIX 244 51p 4 devam etti. Ancak arastirma, glcli yatim planlarina karsin sirketlerin
()my'_”'k gelismekte olan piyasalardaki zayif talep nedeniyle onimizdeki ¢ aylk
YurtIciPiyasalar Kapanis %Degisim .. e
doneme iliskin is kosullari konusunda karamsar olduklarini ortaya koydu.
BIST-100 70280 287 ) . S
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's, Tirkiye'nin
USD/TL 29749 193 4} . .. . .. .
gelismekte olan dlkeler arasinda en zayif dis finansman géstergelerinden
Euro/TL 32714 249 4 birine sahip oldugunu belirtti. Kurulus, Tirkiye'nin halihazirda "negatif” olan
Dbviz Sepeti* 31231 222 4F

not gortinimiind dis finansmana bagimhhgi azaltacak reformlarin yapilmasi ve
2Yillik Gsterge Tahvilin Faizi %1099 14bp 4 s giiclindeki artisi karsilayabilecek derecede ekonomik biiyiimenin saglanmasi
()0.57USDFOSTEUR halinde "duragan” olarak degistirilebilecegini ifade etti.

Tahminlerimiz 2014(G) 2015 Fed'in faiz artinmina yaklasiimasiyla birlikte kirilgan olarak nitelendirilen ve
Biiyiime (%) 29 35 aralarinda Turkiye'nin de yer aldigi gelismekte olan dlkelerin 6nemli bir
Cari Ack/GSYH (%) 57 53 bélimiinde Cuma giinii satis baskisi hakimdi. Bu cercevede, BIST-100 endeksi

sert diiserken, USD/TL kuru da son iki ayin en yiiksek diizeyine cikti. Risk
Enflasyon (%) 8.2 8,0

algisindaki bozulma paralelinde 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi de
%11 seviyesine yaklasti.

(G) Gerceklesme

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD Perakende Satislar Kasim %0,3 %0,2 EuroAlani Sanayi Uretimi Ekim %0,1 -%0,3
ABD Cekirdek UFE (yillik) Kasim %0,1 %0,3
ABD Michigan Tiik. Gliv. End. Aralik 92,0 91,8 Yurtici
Yurtici

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlari
Brent TirtiHam Petrol (USD/Varil) = Altin (USD/ons, sag eksen)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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