
   

Fed’in faiz artırımı gerçekleştirme ihtimalinin oldukça yüksek olduğu açık piyasa 

komitesi toplantısı bugün başlıyor. Toplantı öncesinde özellikle gelişmekte olan ülke 

piyasaları baskı altında kalmaya devam ediyor. Dün ABD’de borsa endeksleri ise gün 

içinde petrol fiyatlarının bir miktar toparlanma kaydetmesinin enerji hisselerine 

sağladığı destekle sınırlı artış kaydetti. Dün gün içinde 35,3 USD düzeyine kadar 

gerileyen Brent türü ham petrolün varil fiyatı da bu sabah 36,8 USD düzeyinde 

seyrediyor. 

Asya piyasalarında bu sabah Fed toplantısı öncesinde yön arayışı sürüyor. Yatırımcılar 

Fed toplantısı öncesinde temkinli bir tavır sergilemeyi tercih ederken bu sabah Japonya 

hariç Asya borsaları endeksi hafif artıda seyrediyor. 

Euro Alanı’nda sanayi üretimi Ekim ayında aylık bazda %0,6 ile beklentilerin üzerinde 

artış kaydederek bölge ekonomisine yönelik olumlu beklentileri destekledi. Eylül 

ayında %0,3 oranında gerileyen sanayi üretiminin Ekim ayındaki olumlu 

performansında sermaye malı ve dayanıklı tüketim malı imalatındaki artış belirleyici 

oldu. ECB Başkanı Mario Draghi’nin gerekli görüldüğü takdirde teşviklerin 

artırılabileceği ifadesini yinelemesi de Euro Alanı’na olan desteğin süreceğine işaret 

ederek ekonomideki iyileşmenin ivme kaybedeceği yönündeki endişeleri bir miktar 

azalttı. 

TCMB tarafından dün açıklanan verilere göre Ekim ayı itibarıyla özel sektörün yurt 

dışından sağladığı kısa vadeli kredi borcu 25,6 milyar USD ile Mart 2012’den bu yana en 

düşük düzeyinde gerçekleşti. Söz konusu borcun %80’i bankalara aitken, finansal 

olmayan kesimin payı %10 düzeyinde bulunuyor. Özel sektörün yurt dışından sağladığı 

uzun vadeli kredi borcu ise yılsonuna kıyasla 20,3 milyar USD artarak  188 milyar 

USD’ye yükseldi. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody’s’in son yayımladığı raporunda 

Fed’in faiz artırımından Rusya ve Brezilya ile birlikte en çok etkilenecek olan ülkeler 

arasında saydığı Türkiye piyasalarında Fed kararı öncesinde kırılgan ve dalgalı bir 

görünüm izleniyor. Dün günün ilk yarısında yükselişte olan BİST-100 endeksi kapanışa 

doğru kayıplarını artırarak %1,38’lik düşüşle 69.309 puandan kapandı. Böylece endeks 

Mart 2014’ten bu yana en düşük seviyesine geriledi. USD/TL kuru da gün içinde 2,9430 

düzeyine kadar inerken günün ikinci yarısında tekrar yükselerek 2,9940’tan günü 

tamamladı. TL dün euro karşısında da değer kaybetti ve EUR/TL’de günlük artış %1’e 

yaklaştı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faiz oranı da dün yurt içi piyasalardaki 

olumsuz havaya paralel olarak %11 seviyesini aşarak iki ayı aşkın sürenin en yüksek 

seviyesine çıktı. 

Bugün küresel piyasaların veri gündeminde ABD ekonomisine ilişkin Kasım ayı TÜFE 

enflasyonu ile Aralık ayı New York Fed imalat endeksi ve Almanya’da açıklanacak olan 

ZEW ekonomik güven endeksi öne çıkıyor. Yurt içinde de Kasım ayına yönelik bütçe 

gerçekleşmeleri ile Eylül dönemi işgücü verileri yakından takip edilecek. Bütçe dengesi 

Ekim ayında 7,2 milyar fazla vererek olumlu bir görünüm sergilemiş, işsizlik oranı ise 

Ağustos’ta %10,1 ile son beş ayın en yüksek düzeyinde açıklanmıştı. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.632 0,34

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 771 0,30

MSCI Japonya Hariç Asya* 396 0,12

MSCI BRIC Ülkeleri 216 0,49

Dow Jones 17.369 0,60

S&P 500 2.022 0,48

Nasdaq 4.952 0,38

Bovespa 44.747 1,14

Euro Stoxx 50 3.139 2,00

Shanghai* 3.506 0,42

Nikkei* 18.566 1,68

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1028 0,28

USD/JPY 120,7 0,22

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 36,6 1,03

Altın (USD/ons) 1.070,4 0,57

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,23 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 420 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 311 9 bp

CDS-TR (5 yıl) 295 3 bp

VIX 22,7 1,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 69.309 1,38

USD/TL 2,9940 0,64

Euro/TL 3,3016 0,92

Döviz Sepeti* 3,1478 0,79

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,15 8 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 4,8

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Sanayi Üretimi Ekim %0,3 %0,6 ABD TÜFE Kasım %0,0 %0,2

ABD New York Fed İmalat Endeksi Aralık -6,0 -10,74

Almanya ZEW Endeksi Aralık 15,0 10,4

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Bütçe Dengesi Kasım - 7,2 mlyr TL

İşsizlik Oranı Eylül - %10,1

Veri GündemiDün Bugün

Kritik Fed toplantısı bugün başlıyor. 

Yurt içi piyasalarda volatilite yüksek seyrediyor. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

15 Aralık 2015 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.250

35

40

45

50

55

60

65

70

H
a

z.
1

5

T
em

.1
5

A
ğ

u
.1

5

E
y

l.1
5

E
ki

.1
5

K
as

.1
5

A
ra

.1
5

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

750

800

850

900

950

1.000

1.050

1.100

1.500

1.550

1.600

1.650

1.700

1.750

1.800

1.850

H
a

z.
1

5

T
em

.1
5

A
ğ

u
.1

5

Ey
l.1

5

E
k

i.1
5

K
as

.1
5

A
ra

.1
5

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,80

2,10

2,40

2,70

92

94

96

98

100

102

H
a

z.
1

5

T
em

.1
5

A
ğ

u
.1

5

Ey
l.1

5

E
k

i.1
5

K
a

s.
1

5

A
ra

.1
5

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

88

93

98

103

108

113

118

123

128

133

138

H
a

z.
1

5

T
em

.1
5

A
ğ

u
.1

5

Ey
l.1

5

E
ki

.1
5

K
a

s.
1

5

A
ra

.1
5

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(12.06.15=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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