
   

Fed, dün sona eren toplantısında politika faiz oranını 25 baz puan artırarak %0,25-

%0,50 düzeyine yükseltti. Toplantı sonrası yapılan açıklamada ekonomik toparlanmada 

önemli yol kat edildiği vurgulanırken, faiz artırımlarının tedrici olacağının altı çizildi. Karar 

metninde işgücü piyasasında belirgin bir toparlanma kaydedildiği ve enflasyonun da orta 

vadede %2'lik hedefe yükseleceği belirtildi. Fed yetkililerinin 2016 yılı beklentilerinin 

büyüme ve istihdam için iyileştiği ancak politika faiz oranı öngörülerinin değişmediği 

görüldü. Fed Başkanı Janet Yellen toplantı sonrası yaptığı konuşmada, faiz artırımının 

ekonomiye duyulan güveni yansıttığını ifade ederken para politikasının ekonomiyi 

destekleyici yönde olmaya devam edeceğini vurguladı. Sene başından bu yana küresel 

piyasalarda endişe ile beklenen faiz artırım kararının ardından para politikasına yönelik 

belirsizliklerin azaldığı ve artırımların ihtiyatlı ve kademeli olacağına yönelik beklentilerin 

güç kazandığı görülüyor. Kararın ardından, ABD piyasaları başta olmak üzere küresel 

piyasaların genelinde iyimser bir görünüm izleniyor. Özellikle gelişmekte olan ülke para 

birimleri ABD doları karşısında değer kazanırken, USD/TL de uluslararası piyasalarda 

2,92 seviyesinin altını gördü 

Dün, küresel piyasalardaki yoğun veri gündemi Fed toplantısının gölgesinde kaldı. 

ABD'de açıklanan verilere göre konut başlangıçları Kasım ayında beklentilerin üzerinde 

artarken aynı dönemde sanayi üretimindeki daralma öngörüleri aştı. Söz konusu veri 

açıklamalarının piyasalar üzerindeki etkisi ise sınırlı oldu. Euro Alanı’nda ise imalat PMI 

Aralık ayında beklentileri aşarak bölgede iktisadi faaliyetin ivme kazandığına işaret etti. 

Ayrıca, bölgede enflasyonun Kasım ayında öngörülerin üzerinde gerçekleşmesi bölge 

ekonomisine yönelik iyimser görüşleri destekledi.  

Son dönemde gelişmekte olan ekonomilerde kendilerine özgü sorunların da etkisiyle risk 

algısının bozulduğu görülüyor. Çin’de ekonominin ivme kaybetmesi, Rusya ile Türkiye’de 

artan jeopolitik riskler ve Güney Afrika’da ekonomi yönetimine yönelik endişeler söz 

konusu piyasalarda volatilitenin yükselmesine neden oluyor. Brezilya’da da olumsuz bir 

ekonomik görünüm izleniyor. Hatırlanacağı üzere, uluslararası kredi derecelendirme 

kuruluşu S&P, 9 Eylül’de Brezilya’nın yatırım yapılabilir seviyede olan notunu “çöp” 

düzeyine indirmişti. Fitch de dün ülkenin kredi notunu yatırım yapılabilir seviyenin altına 

düşürdüğünü açıkladı. Not görünümünü negatifte bırakan Fitch, indirim kararına 

gerekçe olarak bozulan ekonomik görünümü ve artan siyasi riskleri gösterdi.  

Hafta başından bu yana Fed’in faiz artırım kararının fiyatlandığına yönelik görüşlerin 

gündeme gelmesi özellikle gelişmekte olan piyasalarda tepki alımlarına neden olmuştu. 

Nitekim dün de, gelişmekte olan piyasaların genelinde yükseliş gözlendi. BİST-100 

endeksi dün %0,94’lük artışla günü kapattı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 

bir miktar gevşedi. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Faiz artırım kararının ardından 

yurt içinde yatırımcılar TCMB’nin atacağı adımlara odaklandı. ABD’de ise istihdam ve 

imalat verileri izlenecek. ABD’de açıklanacak veriler, faiz artırımlarının hızına yönelik 

beklentileri şekillendirmesi açısından önem taşıyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.669 1,34

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 790 1,40

MSCI Japonya Hariç Asya* 405 0,69

MSCI BRIC Ülkeleri 221 1,19

Dow Jones 17.749 1,28

S&P 500 2.073 1,45

Nasdaq 5.071 1,52

Bovespa 45.016 0,32

Euro Stoxx 50 3.247 0,16

Shanghai* 3.568 1,44

Nikkei* 19.354 1,59

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0944 0,21

USD/JPY 121,8 0,08

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 37,3 1,32

Altın (USD/ons) 1.074,7 1,25

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,30 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 412 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 298 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 275 20 bp

VIX 17,9 3,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 72.832 0,94

USD/TL 2,9597 0,17

Euro/TL 3,2389 0,03

Döviz Sepeti* 3,0993 0,06

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,92 8 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 4,8

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

FED Faiz Kararı Aralık - %0,25-%0,50 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 7-12 Aralık 275 bin 282 bin

ABD Sanayi Üretimi Kasım -%0,1 -%0,6 ABD Philadelphia Fed İmalat Endeksi Aralık 1,5 1,9

Euro Alanı TÜFE, yıllık Kasım %0,1 %0,2

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Fed politika faiz oranını Haziran 2006’dan bu yana ilk kez artırdı. 

Brezilya yatırım yapılabilir seviyedeki kredi notunu kaybetti. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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BİST-100 Endeksi
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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