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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  |3ponya Merkez Bankasi varlik alim programinin kapsamini genisletti.
MSCI Diinya Borsalari 1.655 0,81 {!,, L. . e
3 TCMB dolar cinsi zorunlu karsiliklara 6dedigi faizi artirdi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 799 1,04 4
MSCljaponya Harig Asya* 404 0264 ABD'de diin aciklanan verilere gére 7-12 Aralik haftasinda issizlik maasi
MSCI BRIC Ulkeleri 223 096 4t basvurulari  beklentilerin  altinda  kalarak isgiici  piyasalarindaki
Dow Jones 17496 143} toparlanmanin sirdidine isaret etti. Ekonomideki iyilesmenin devam
S&P 500 2042 150§} ettigine yonelik iyimserligin etkisiyle hafta basindan bu yana yiikselen ABD
Nasdag 5003 1354} borsalar, din petrol fiyatlarindaki gerilemenin enerji hisselerini baski altinda
Bovespa 45261 055 4p Dirakmasinedeniyle diisis kaydetti.
Euro Stoxx 50 3306 184 4F Asya borsalari da bu sabah giine ekside basladi. Japonya Merkez Bankasi
Shanghai* 3590 029 4p (BQJ) varlik alim programi cercevesinde satin aldigi menkul kiymetlerin
Nikkei* 18897 2364} kapsamini genisletti ancak, program vasitasiyla ekonomiye sundugu likidite
(*) TS108:30 verileridir. miktarinda degisiklik yapmadi. Ayrica BOJ aldidi devlet tahvillerinin ortalama
Pariteler Kapanis %Dedgisim vadesini de yaklasik 12 yila ylkseltti. Karar 1 Ocak 2016'dan itibaren gecerli
EUR/USD 10834 1004} olacak.
usD/jpy 1227 070 4+ Fed'in 9 yil aradan sonra gerceklestirdigi faiz artisi sonrasi TCMB ilk adim
Emtia Fiyatlari Kapamis %Degisim Olarak dolar cinsi tutulan zorunlu karsiliklara, rezerv opsiyonlarina ve serbest
I3 H ) ] 0 T . H

Brent Turd Petrol (USD/vari) %6 180 & hesaplara uyguladigi faiz oranini %0,24'ten %0,49a ylkseltti. TCMB ayrica

1 ay vadeli teminat déviz depo faiz oranini ABD dolariicin %0,35'ten %0,65'e
Altin (USD/ons) 10520 2114k o SR i . o

cikardi. TCMB'nin bu kararlari ontimiizdeki hafta gerceklestirilecek olan para
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim  poitikas| toplantisinda sadelesme ydniinde yeni adimlar atilabileceginin
ABD Hazine Tahvilleri* %224 obpdF  sinyaliolarak degerlendiriliyor.
EMBI(+) (baz puan) a1 1§ insaat ve insaat malzemeleri sektorleri 2015 yilini yaklasik %1 biiyiime ile
EMBI-TR (baz puan) 231 7bpd peklentilerin altinda tamamlamaya hazirlanirken, séz konusu sektdrlerde
CDS-TR (5 yi) 265 5bpd  secim belirsizliginin ortadan kalkmasi ve hiikiimet programinda belirtilen
VIX 189 1lp 4+ vaatlerin hayata gecirilmesi durumunda 2016'da tekrar canlanma bekleniyor.
(*) 10 yilitk Bu cercevede, insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi Tiirkiye ekonomisinin
YurtlciPiyasalar Kapamis %Dedisim 5016 yilinda %3,5-4 civarinda biiyiime kaydetmesi durumunda insaat ve
BIST-100 73712 1214F  insaat malzemesi sektérlerinin de %2,5-3 oraninda biiyiiyebileceginin
USD/TL 29243 1194 $ngériildigiini aciklad!.
Euro/TL 31682 2184 pagin para politikasina iliskin belirsizliklerin ortadan kalkmasinin yarattigi
Doviz Sepeti*® 30463 1714 jyimserlik gelismekte olan tilke piyasalarini olumlu etkilemeye diin de devam
2Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %1094  2bp 4+ ederken, BIST-100 endeksi giinii %1,21'lik yiikselisle tamamladi. TL, dolar ve
() 0.57USD+0.5*EUR euro karsisinda deder kazanirken, hafta basinda %11 seviyesinin lizerine

S cikan 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi yeniden bu diizeyin altina
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 T ’
— geriledi.
Blytime (%) 29 3,5
Cari Ack/GSYH (%) 57 48 Bugtin yurt disinda 6nemli bir veri aciklamasi bulunmazken, yurt icinde TCMB
Enflasyon (%) 8.2 8.0 Aralik ay1 beklenti anketini yayimlayacak.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD ssizlik Maasi Basvurulari 7-12 Arahk 275.000 271.000 -
ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Aralik 15 -59
Yurtici Yurtici
- TCMBBeklenti Anketi Aralik
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
102 4 Dolar Endeksi —— Tahvil Faizi (%, sag eksen) 2,70 Brent Tiirii Ham Petrol (USD/Vari) ~ —— Altin (USD/ons, sageksen) | e
70 '
100 -
65 + 1.200
2,40 60
98 1 1150
55
96 1 50 b 1.100
2,10
45
94 - 1.050
40
g2 T T T T T + 1,80 35 : : : T T + 1.000
3 9 e e a a9 4 9 9 B q q 3 q
N 2 = % 2 =
L. & 2 & & & g E: 5 2 z & 3 g
Kiiresel Borsalar (MSCI) USD/GOU Para Birimleri
1.850 - Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) _ 138 (17.06.15=100)
133 .
1.800 - F L
800 050 128 ,\ £ .
£ 7
1.750 - - 1.000 123 | R
c 5
118 58
1.700 - - 950 g a8
113 2
1.650 - - 900 108 1 °
M
K]
1.600 | - 850 103 Ee
98 | s 5
1.550 - 800 o3 4 £
Giney Afrika Tirkiye Brezilya — Hindistan g =
1.500 750 88 =
3 9 4 43 a3 3 | a3 q 4 43 3 a9 4
BiST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi (%)
90.000 - 12,0
85.000 -
11,0
80.000
75.000 -
10,0
70.000 -
9,0
65.000 T T T T T T " ) n n n 0 n
n 0 n n wn n n — — — — = —
N : 3 ° 2 % - b £ el =, < 4 ©
= 3 ; ©
T E 2 @ o & Z T 2 2 I ] 8 Z
5 Yil VadeliCDS Spread Ddviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
340 33
32 7
300 1 311
3,0 1
260
29 7
220 2,8 1
2,7 1
180 26 T T T T T T
a a 4 4 4 4 3 ] o) ] | 9 0 9
£ e = < © : = =
£ ke 2 iy u 8 Z L 5 3 > = 3 S

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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