
   

Fed toplantısının ekonomi ve finans gündeminin odağını oluşturduğu geçtiğimiz 

haftada, gelişmekte olan ülke para birimleri Fed’in öngörülere paralel hareket ederek 

politika faiz oranını 25 baz puan artırmasına ve önümüzdeki dönemde yapılacak faiz 

artırımlarının kademeli olacağına yönelik beklentilere bağlı olarak dolar karşısında 

olumlu bir performans sergiledi. Küresel borsa endeksleri de Cuma günkü sert düşüşe 

rağmen geçtiğimiz haftayı artıda tamamladı. Haftanın son işlem gününde ise petrol 

fiyatlarındaki düşüş piyasaları etkisi altına aldı. ABD borsaları petrol fiyatlarındaki 

gerilemenin enerji hisseleri üzerinde baskı yaratması nedeniyle son üç ayı aşkın sürenin 

en olumsuz günlük performansını kaydetti. Bu sabah Brent türü ham petrolün varil fiyatı 

arz fazlasının artarak süreceğine yönelik beklentilerle 35,7 USD’ye kadar inerek Temmuz 

2004’ten bu yana en düşük düzeyine geriledi. Asya piyasalarında ise ABD’deki kayıplı 

kapanışlara ve petrol fiyatlarındaki düşüşe rağmen bu sabah genel olarak ılımlı bir seyir 

izleniyor. Öte yandan, Japonya’da Cuma günü Merkez Bankası’nın açıkladığı adımlar 

piyasalarda olumsuz etki yaratmaya devam ediyor. Politika yapıcıların açıklama 

sonrasında son adımların ek bir parasal genişleme olmadığını, mevcut programda bir 

düzeltme yapıldığını vurgulamaları da piyasalardaki hayal kırıklığını destekliyor. 

Uluslararası Kredi Derecelendirme Kuruluşu Moody’s Cuma günü Güney Kore’nin kredi 

notunu Aa3’ten Aa2’ye yükseltti. Moody’s karara gerekçe olarak ülkenin benzerlerine 

kıyasla daha dayanıklı bir görünüm sergilemesinin yanı sıra yapısal reformların 

uygulamaya konulması konusunda sağlanan kurumsal desteğin devam etmesini 

gösterdi.  

TCMB tarafından açıklanan Beklenti Anketi’ne göre yılsonu büyüme beklentisi 10 

Aralık’ta açıklanan 2015 yılı 3. çeyrek büyüme verisinin tahminlerin oldukça üzerinde 

gerçekleşmesinin de etkisiyle artış kaydetti. Kasım ayında 2,93 seviyesine inen yılsonu  

USD/TL kuru beklentisi ise Aralık ayında bir miktar artarak 2,94’e yükseldi. 2015 sonu 

tüketici fiyatları enflasyonu beklentisi de döviz kurundaki ve gıda fiyatlarındaki artışın 

etkisiyle Aralık ayında %8,53’e çıktı.  

Cuma günü küresel piyasaların genelinde etkili olan olumsuz havaya paralel olarak           

BİST-100 endeksi günü %1,70’lik kayıpla kapattı. Hafta geneline bakıldığında ise 

endeksin bir önceki haftaya göre %3’ün üzerinde primli kapandığı görülüyor. TL, Cuma 

günü dolar ve euro karşısında değer kazanırken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 

6 baz puan düşerek k%10,88 seviyesinde gerçekleşti.  

Bugün yurt dışında önemli bir veri açıklaması bulunmazken, yurt içinde Aralık ayı tüketici 

güven endeksi ve Kasım ayı merkezi yönetim borç stoku verileri bekleniyor. Bu haftanın 

en önemli gündem maddesini TCMB’nin yarın gerçekleştireceği Para Politikası Kurulu 

toplantısı oluşturuyor. Şubat ayından bu yana politika faizinde değişiklik yapmayan 

TCMB, geçtiğimiz Ağustos ayında yayımladığı yol haritasıyla birlikte Fed’in normalleşme 

politikalarına bağlı olarak yurt içinde para politikasını sadeleştirmek amacıyla atmayı 

planladığı bazı adımlar açıklamıştı. Söz konusu adımların sıkılaştırma veya gevşeme 

olarak nitelendirilmemesi gerektiği vurgulanmış olmasına karşın, piyasalarda beklentiler 

teknik ayarlamalarla birlikte politika faizinin ağırlıklı ortalama fonlama maliyetine 

yakınsayarak bir miktar yukarı çekilebileceği yönünde şekillenmişti. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.634 1,30

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 790 1,11

MSCI Japonya Hariç Asya* 405 0,30

MSCI BRIC Ülkeleri 220 1,23

Dow Jones 17.129 2,10

S&P 500 2.006 1,78

Nasdaq 4.923 1,59

Bovespa 43.911 2,98

Euro Stoxx 50 3.261 1,38

Shanghai* 3.646 1,86

Nikkei* 18.916 0,37

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0845 0,10

USD/JPY 121,5 0,95

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 37,0 1,15

Altın (USD/ons) 1.064,6 1,20

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,19 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 420 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 294 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 266 1 bp

VIX 20,7 1,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 72.460 1,70

USD/TL 2,9136 0,37

Euro/TL 3,1597 0,27

Döviz Sepeti* 3,0366 0,32

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,88 6 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 4,8

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Beklenti Anketi Aralık - - Tüketici Güven Endeksi Aralık - 77,1

Merkezi Yönetim Borç Stoku Kasım - 677,6 mlyr TL

Veri GündemiCuma Bugün

Petrol fiyatları Temmuz 2004’ten bu yana en düşük seviyesinde... 

TCMB Beklenti Anketi’ne göre büyüme beklentilerinde iyileşme kaydedildi.  

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ba_201512.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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