Piyasa Giinliigu

21 Aralik 2015

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Gamze Can

Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  patro) fiyatlari Temmuz 2004'ten bu yana en diisiik seviyesinde...

MSCl Diinya Borsalan 1634 130 § TCMB Beklenti Anketi'ne gore biiylime beklentilerinde iyilesme kaydedildi.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 790 111}

MSCl Japonya Hari¢c Asya* 405 030 4F Fed toplantisinin ekonomi ve finans giindeminin odagini olusturdugu gectigimiz

MSCI BRIC Ulkeleri 220 123 f} haftada, gelismekte olan ilke para birimleri Fed'in 6ngdriilere paralel hareket ederek

Dow Jones 17129 210 politika faiz oranini ZEf baz puan artlrmallsma ve or.1umuzdek| donemde yapilacak faiz

artinmlarinin kademeli olacagina ydnelik beklentilere bagh olarak dolar karsisinda

S&P500 2006 178 & olumlu bir performans sergiledi. Kiiresel borsa endeksleri de Cuma gilinki sert diisiise

Nasdaq 4923 159 4} ragmen gectigimiz haftayr artida tamamladi. Haftanin son islem giiniinde ise petrol

Bovespa 43911 298 I fiyatlarindaki diisls piyasalar etkisi altina aldi. ABD borsalari petrol fiyatlarindaki

Euro Stoxx 50 3061 138 4 gerilemenin ener;ji hisseleri lizerinde baskll yaratmasi nedeniyle son ¢ ayi askin s.ur.enln

. en olumsuz glinliik performansini kaydetti. Bu sabah Brent tiirli ham petrolin varil fiyati

Shanghai 3646 186 B .1 fazlasinin artarak siirecedine yonelik beklentilerle 35,7 USD'ye kadar inerek Temmuz
Nikkei* 18916 0374} 2004'ten bu yana en disiik diizeyine geriledi. Asya piyasalarinda ise ABD'deki kayipli

(*) TSI 08:30 verileridir. kapanislara ve petrol fiyatlarindaki diisiise ragmen bu sabah genel olarak ihmli bir seyir
Pariteler Kapanis %Degisim izleniyor. Ote yandan, Japonya'da Cuma giinii Merkez Bankas’nin acikladigi adimlar
EUR/USD 10845 010 4} piyasalarda olumsuz etki yaratmaya devam ediyor. Politika yapicilarin aciklama

UsD/JPY 1215 0954k S?nra5|nda son aud|mlar|n ek bir paras.al gemglemg olmad|g|ni, mevcut programda bir

diizeltme yapildigini vurgulamalari da piyasalardaki hayal kirikhgini destekliyor.

Emtia Fiyatlari Kapamis %Dedisim )| \|araras) Kredi Derecelendirme Kurulusu Moody’s Cuma giinii Giiney Kore'nin kredi
Brent Tirli Petrol (USD/varil) 37,0 115 4F notunu Aa3'ten Aa2'ye yiikseltti. Moody's karara gerekce olarak iilkenin benzerlerine

Altin (USD/ons) 10646 120 4} kiyasla daha dayanikli bir gériinim sergilemesinin yani sira yapisal reformlarin

uygulamaya konulmasi konusunda saglanan kurumsal destedin devam etmesini

Risk Gostergeleri Kapanis Degisim gésterdi.

ABD Hazine Tahvilleri* %219 000 TMB tarafindan aciklanan Beklenti Anketine gére yilsonu bilyiime beklentisi 10
EMBI(+) (baz puan) 420 9bp i Aralik'ta aciklanan 2015 yili 3. ceyrek biiyiime verisinin tahminlerin oldukga tizerinde
EMBI-TR (baz puan) 294 3bp 4 gerceklesmesinin de etkisiyle artis kaydetti. Kasim ayinda 2,93 seviyesine inen yilsonu

DS-TR (5 yil) 566 16p 4 USD/TL k.uru beklentisi ise Aralik ay.ln.da blrnn?lktar artaralk 2,94'e y.ukseldl. 201.5 sonu

tliketici fiyatlan enflasyonu beklentisi de doviz kurundaki ve gida fiyatlarindaki artisin

VIX 207 18Pt atisiyle Aralik ayinda %8,53' cikt,

(*) 10 yillik o _ . -

YurticiPiyasalar Kapanis YoDegisim Cgma giini kures.el P|y”asalar|n ’genellnde etkili olan olumsuz he.waya paraluel olarak

BIST-100 endeksi glinli %1,701ik kayipla kapatti. Hafta geneline bakildiginda ise

BIST-100 72460 170 % endeksin bir dnceki haftaya gore %3'lin izerinde primli kapandidi gordliyor. TL, Cuma

USD/TL 29136 037 4k giinii dolar ve euro karsisinda deger kazanirken, 2 yil vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi
Euro/TL 31597 027§} ©6bazpuandiiserek k%10,88 seviyesinde gerceklesti.

Déviz Sepeti* 3,0366 0.32 4} Bugin yurt disinda 6nemli bir veri aciklamasi bulunmazken, yurt icinde Aralik ay1 tiiketici

2 Yk Gsterge Tahvilin Faizi %10,88 6bp 4 gliven endeksi ve Kasim ayl merkezi yonetim borc stoku verileri bekleniyor. Bu haftanin

)05 USDT05EUR en Onemli gindem maddesini TCMB'nin yarin gerceklestirecedi Para Politikasi Kurulu

toplantisi olusturuyor. Subat ayindan bu yana politika faizinde degisiklik yapmayan

Tahminlerimiz 2014(G) 2015 TCMB, gectigimiz Agustos ayinda yayimladigi yol haritasiyla birlikte Fed'in normallesme
— politikalarina bagl olarak yurt icinde para politikasini sadelestirmek amaciyla atmayi
Blytime (%) 29 3,5 . ..

planladi§i bazi adimlar acgiklamisti. S6z konusu adimlarin sikilastirma veya gevseme
’ %) 7 48 olarak nitelendirilmemesi gerektigi vurgulanmis olmasina karsin, piyasalarda beklentiler

Cari Ack/GSYH (

Enflasyon (%) 8.2 8,0 teknik ayarlamalarla birlikte politika faizinin adirlikli ortalama fonlama maliyetine
(G) Gerceklesme yakinsayarak bir miktar yukari cekilebilecegi yéniinde sekillenmisti.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
Yurtici Yurtici
TCMB Beklenti Anketi Aralik - Tiiketici Gliven Endeksi Aralik 77,1

Merkezi Yonetim Borg Stoku Kasim 677,6 mlyr TL

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ba_201512.pdf
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Dolar Endeksi(®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlari
Brent TiirtiHam Petrol (USD/Varil)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

