
   

Fed’in faiz artırımına başlamasıyla birlikte önümüzdeki döneme ilişkin 

belirsizliklerin azalması ABD’de tüketicilerin ekonomideki toparlanmanın devam 

edeceği yönündeki değerlendirmelerinin güçlenmesine neden oluyor. Nitekim, 

ABD’de son üç aydır gerileyen tüketici güven endeksi Aralık ayında 96,5’e 

yükselerek beklentilerin oldukça üzerinde gerçekleşti. Ekonomik görünüme ilişkin 

olumlu beklentiler dün ABD borsalarında yükselişi beraberinde getirdi.  

TCMB’nin sadeleşme adımları atacağı yönündeki beklentilere karşın para 

politikasında bir değişikliğe gitmediği 22 Aralık toplantısının tutanakları dün 

yayımlandı. TCMB’nin daha önceki açıklamalarıyla paralellik arz eden tutanaklarda, 

döviz kuru hareketlerinin gecikmeli etkilerinin enflasyonu olumsuz etkilemeye 

devam ederken petrol fiyatlarındaki düşüşün bu etkiyi sınırladığı belirtildi. Bu 

çerçevede, Kasım ayında çekirdek enflasyon göstergelerinin yükselmeye devam 

ettiği ifade edilirken, söz konusu göstergelerin bir süre daha yüksek seviyelerini 

koruyabileceğine dikkat çekildi. Bu nedenle likidite politikasındaki duruşun sıkı 

kalmaya devam edeceği belirtildi. Tutanaklarda, geniş faiz koridorunun küresel 

oynaklığın yüksek olduğu dönemlerde döviz kuru oynaklıklarının düşürülmesine 

katkı yapan önemli bir araç olarak kullanıldığı, küresel para politikalarındaki 

normalleşmenin başlaması ile birlikte oynaklıklarda gözlenen düşüşün kalıcı olması 

halinde bu araca duyulan ihtiyacın azalabileceği değerlendirildi. Bu çerçevede, 

oynaklıklarda gözlenen düşüşün kalıcı olması durumunda 2016 yılında para 

politikasında sadeleşme adımlarına başlanabileceği ifade edildi.  

TÜİK’in açıkladığı verilere göre, ekonomik güven endeksi Kasım'daki yükselişin 

ardından Rusya ile artan tansiyon ve TL'deki değer kaybına paralel Aralık ayında bir 

önceki aya göre %3,8 azalarak 100,8 düzeyine geriledi. Endeksteki gerileme; 

tüketici, reel kesim (imalat sanayi), hizmet ve perakende ticaret sektörü güven 

endekslerindeki düşüşlerden kaynaklandı.  

Türkiye’ye gelen yabancı ziyaretçi sayısı Rusya ekonomisindeki daralmanın ve 

Rusya ile yaşanan gerginliğin yanı sıra yurt içinde artan güvenlik endişelerinin 

etkisiyle Ocak-Kasım döneminde yıllık bazda %1,36’lık azalışla 34,8 milyon 

seviyesinde gerçekleşti. Rus turist sayısındaki azalmanın önümüzdeki dönemde de 

süreceği öngörülürken 2016 yılında sektörün farklı pazarlara yönelmesi bekleniyor.  

BDDK’nın açıkladığı verilere göre, Kasım ayında bankacılık sektörünün aktif 

büyüklüğü geçen yılın aynı dönemine göre %21,2 artarak 2,35 trilyon TL oldu. Bu 

dönemde krediler %22,4 oranında artarken mevduattaki yükseliş %21,4 

seviyesinde gerçekleşti. Bankacılık sektörünün Ocak-Kasım döneminde net kârı ise 

geçen yılın aynı dönemine göre %5,6 artarak 23,9 milyar TL oldu. 

Dün, hisse senedi piyasasında işlem hacmi düşük düzeyde seyrederken BİST-100 

endeksi günü %0,45’lik düşüşle tamamladı. TL, ABD doları karşısında önemli bir 

değişim göstermedi. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise bir önceki güne 

göre  21 baz puanlık düşüşle %11’in altına indi.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.686 0,91

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 800 0,08

MSCI Japonya Hariç Asya* 411 0,08

MSCI BRIC Ülkeleri 223 0,28

Dow Jones 17.721 1,10

S&P 500 2.078 1,06

Nasdaq 5.108 1,33

Bovespa 43.654 0,25

Euro Stoxx 50 3.314 1,77

Shanghai* 3.560 0,11

Nikkei* 19.034 0,27

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0906 0,60

USD/JPY 120,5 0,15

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 37,7 3,26

Altın (USD/ons) 1.069,0 0,07

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,32 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 403 11 bp

EMBI-TR (baz puan) 283 10 bp

CDS-TR (5 yıl) 270 1 bp

VIX 16,1 0,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.913 0,45

USD/TL 2,9083 0,01

Euro/TL 3,1718 0,59

Döviz Sepeti* 3,0400 0,31

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,84 21 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 4,9

Enflasyon (%) 8,2 8,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tüketici Güven Endeksi Aralık 93,6 96,5 ABD Bekleyen Konut Satışları Kasım %0,5 %0,2

Yurt İçi Yurt İçi

Ekonomi Güven Endeksi Aralık - 100,8 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

ABD’de tüketicilerin ekonomiye yönelik güveni iyileşiyor. 

Yılın ilk 11 ayında Türkiye’ye gelen turist sayısı azaldı.  

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı İlker Şahin - Uzman

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

http://ekonomi.isbank.com.tr/

