
   

Yeni yılın ilk işlem günü küresel piyasalarda sert satışlar yaşandı. Çin ekonomisinin 

performansına yönelik soru işaretlerini arttıran imalat sanayi PMI verisinin 

ardından Asya borsalarında başlayan düşüşler, Suudi Arabistan ile İran arasındaki 

gerginliğin tırmanma eğilimi taşımasıyla küresel piyasalar üzerinde etkili oldu. 

Ayrıca, ABD’de açıklanan zayıf makroekonomik veriler de satış eğilimini güçlendirdi. 

Dün MSCI Dünya Borsaları Endeksi %2 civarında düşüş kaydederken, gelişmekte 

olan piyasalardaki kayıplar %3’ü aştı. Bu sabah Asya borsaları Çin Merkez 

Bankası’nın piyasaya sağladığı güçlü likidite desteği ile (130 milyar yuan) nispeten 

sakin seyrediyor. 

ABD’de Aralık ayına ait ISM imalat endeksi beklentilerin altında kalarak 48,2 

seviyesine inerken, imalat sanayinin Haziran 2009’dan bu yana en sert daralmasına 

işaret etti. Öte yandan, Markit’in açıkladığı Aralık ayı satın alma yöneticileri endeksi 

(PMI) 50 eşik değerin üzerinde açıklansa da 3 yıldan uzun bir sürenin en düşük 

seviyesinde gerçekleşti.  

TCMB Başkanı Erdem Başçı dün Bakanlar Kurulu’na yaptığı sunumda küresel para 

politikalarındaki normalleşmenin başlamasıyla birlikte oynaklıklarda yaşanan 

düşüşün süreklilik kazanması halinde 19 Ocak’taki toplantıdan itibaren para 

politikasında sadeleşme adımları atılabileceğini ifade etti. Cari işlemler 

dengesindeki iyileşmenin sürdüğüne ve Euro Alanı’ndaki toparlanmanın büyüme 

performansına olumlu katkı verdiğine işaret eden Başçı, enflasyon oranlarında 

belirgin bir iyileşme sağlanana kadar para politikasındaki sıkı duruşun 

sürdürüleceğini açıkladı. TCMB Başkanı, açıklanan yapısal reformların uygulamaya 

geçirilmesinin büyüme potansiyelini önemli ölçüde artırabileceğine de dikkat çekti.  

Dün açıklanan rakamlara göre Aralık ayında tüketici fiyatları düşüş beklentilerinin 

aksine %0,21 oranında artış kaydetti. Böylece yıllık bazda TÜFE, TCMB’nin %7,9’luk 

tahmininin üzerine çıkarak %8,81 seviyesinde gerçekleşti. Yurt içi ÜFE (Yİ-ÜFE) ise 

aylık bazda %0,33 oranında gerileyerek 2015 yıl sonunda %5,71 oldu. Çekirdek 

TÜFE göstergelerindeki yukarı yönlü hareket Aralık ayında devam ederken, H ve I 

göstergelerinin her ikisinin de %10’a yaklaşması dikkat çekti.  

Dün küresel ölçekte yaşanan satışların etkisiyle yurt içi piyasaların da baskı altında 

kaldığı görüldü. Ayrıca, Aralık ayı enflasyon rakamlarının beklentilerin üzerinde 

açıklanması da olumsuz seyri destekledi. Dün seans içinde 70.000 seviyesinin 

altına kadar inen BİST-100 endeksi, bu seviyelerden kısmen toparlanarak günü 

%1,69 kayıpla 70.158 seviyesinden kapattı. TL ise dolar ve euro karşısında değer 

kaybetti. Dün 2,98’i gören USD/TL kuru bu sabah 2,95 seviyelerinde seyrediyor. 

Satıcılı seyirden olumsuz etkilenen 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 17 baz 

puan yükselerek gün sonunda %11 seviyesinin üzerinde gerçekleşti.   

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Yurt dışında ise Euro Alanı 

Aralık ayı öncü enflasyon verisi öne çıkıyor. Ayrıca, Suudi Arabistan ile İran 

arasındaki gerilime ilişkin gelişmeler yakından izlenecek. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.631 1,92

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 768 3,33

MSCI Japonya Hariç Asya* 398 0,40

MSCI BRIC Ülkeleri 214 3,37

Dow Jones 17.149 1,58

S&P 500 2.013 1,53

Nasdaq 4.903 2,08

Bovespa 42.141 2,79

Euro Stoxx 50 3.165 3,14

Shanghai* 3.280 0,49

Nikkei* 18.374 0,42

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0805 0,54

USD/JPY 119,3 0,84

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 37,3 1,71

Altın (USD/ons) 1.077,8 1,46

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,24 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 416 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 298 11 bp

CDS-TR (5 yıl) 278 13 bp

VIX 20,7 2,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 70.518 1,69

USD/TL 2,9740 1,89

Euro/TL 3,2133 1,34

Döviz Sepeti* 3,0936 1,60

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,03 17 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 3,5 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,9 5,5

Enflasyon (%) 8,81 (G) 7,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ISM İmalat PMI Aralık 49,0 48,2 Euro Alanı Enflasyon, Öncü Aralık %0,3 %0,2

ABD İnşaat Harcamaları Kasım %0,6 -%0,4

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE (aylık) Aralık - %0,21 - - - -

Yİ-ÜFE (aylık) Aralık - -%0,33

Veri GündemiDün Bugün

Küresel piyasalarda sert satışlar… 

Yurt içinde 2015 yıl sonu enflasyonu beklentilerin üzerinde... 

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201512.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201512.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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