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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  iresel piyasalarda sert satislar...

MSCIDanya Borsalar 163l 1928 yyre icinde 2015 yil sonu enflasyonu beklentilerin tizerinde...

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 768 3,33 &

MSCljaponya Haric Asya* 398 0404  Yeniyilinilkislem giinti kiiresel piyasalarda sert satislar yasandi. Cin ekonomisinin

MSCIBRIC Ulkeleri 214 337 4 performansina yonelik soru isaretlerini arttiran imalat sanayi PMI verisinin

Dow Jones 17149 158 § ardindan Asya borsalarinda baslayan distsler, Suudi Arabistan ile iran arasindaki

S&P500 2013 153§ gerginligin tirmanma egilimi tasimasiyla ku'resell piyasalar uzvgrllnf:le. P:tklh o.Idu..

Nasd 4903 208 Ayrica, ABD'de aciklanan zayif makroekonomik veriler de satis edilimini gliclendirdi.
ascaq ' 08 & Diin MSCI Diinya Borsalari Endeksi %2 civarinda dustis kaydederken, gelismekte

Bovespa 42141 2798  olan piyasalardaki kayiplar %3 asti. Bu sabah Asya borsalari Cin Merkez

Euro Stoxx50 3165 314§  BankasI'nin piyasaya sadladidi gliclu likidite destedi ile (130 milyar yuan) nispeten

Shanghai* 3280 049§ sakinseyrediyor.

Nikkei* 18374 0,424 ABD'de Aralik ayma ait ISM imalat endeksi beklentilerin altinda kalarak 48,2

(*) TSI 08:30 verileridir. seviyesine inerken, imalat sanayinin Haziran 2009'dan bu yana en sert daralmasina

Pariteler Kapanis %Degisim saret etti. Ote yandan, Markit'in acikladig Aralik ayi satin alma yéneticileri endeksi

EUR/USD 1,0805 0,54 § (PMI) 50 esik degerin lizerinde aciklansa da 3 yildan uzun bir stirenin en dustik

USD/JPY 1193 o084 seviyesinde gerceklesti.

Emtia Fiyatlar Kapamis %Degisim TCI\l/II.S Baskani I?rdem Basci dunlBakanIar Kurulu na' ylaptlgl sunumda kiiresel para

— e - B politikalarindaki normallesmenin baslamasiyla birlikte oynakliklarda yasanan

Brent Turu Petrol (USD/varil / 17138 distsln sureklilik kazanmasi halinde 19 Ocak'taki toplantidan itibaren para

Altin (USD/ons) 10778 1464  politikasinda sadelesme adimlari atilabilecedini ifade etti. Cari islemler

Risk Géstergeleri Kapamis Degisim dengesindeki iyilesmenin strdtgtne ve Euro Alanrndaki toparlanmanin biyime

ABD Hazine Tahvilleri* %224 0bp & perlformans.lnal cl)Iuqu katkul verdigine isaret eden Balslgl, enflaslyon oranlarinda

belirgin bir iyilesme saglanana kadar para politikasindaki siki durusun

EMBI(+) (baz puan) 416 6bp 4t e -

siirdiirilecedini acikladi. TCMB Baskani, aciklanan yapisal reformlarin uygulamaya

EMBI-TR (baz puan) 298 11bp 4 gecirilmesinin bilyiime potansiyelini 6nemli dlciide artirabilecedine de dikkat cekti.

CDS-TR(Gyih 278 13bp % piin aciklanan rakamlara gore Aralk ayinda tiiketici fiyatlar diistis beklentilerinin

VIX 20,7 25p 4+  aksine %0,21 oraninda artis kaydetti. Béylece yillik bazda TUFE, TCMB'nin %7,9'luk

()10l tahmininin tizerine cikarak %8,81 seviyesinde gerceklesti. Yurt ici UFE (Yi-UFE) ise

Yurt lci Piyasalar Kapanis %Degdisim 5|k hazda %0,33 oraninda gerileyerek 2015 yil sonunda %5,71 oldu. Cekirdek

BIST-100 70518 1694  TUFE géstergelerindeki yukari yonlii hareket Aralik ayinda devam ederken, H ve |

USD/TL 29740 1,89 4+ gostergelerinin her ikisinin de %10'a yaklasmasi dikkat cekti.

Euro/TL 32133 134 4+ Din kiresel dlcekte yasanan satislarin etkisiyle yurt ici piyasalarin da baski altinda

Doviz Sepeti* 30936 160 4 kaldigi gérildi. Ayrica, Aralik ayr enflasyon rakamlarinin beklentilerin tzerinde

2Vilik Gésterge Tahvilin Faizi %11,03 17bp 4 aciklanmasi da qurlnsuz seyri destekledi. Diin seans icinde 70.000 seviyesinin

() 0.5"USD+0,5°EUR altina kadar inen BIST-100 endeksi, bu seviyelerden kismen toparlanarak gtini

%1,69 kayipla 70.158 seviyesinden kapatti. TL ise dolar ve euro karsisinda deder

Tahminlerimiz 2015 2016 kaybetti. Diin 2,98'i géren USD/TL kuru bu sabah 2,95 seviyelerinde seyrediyor.

Biiyiime (%) 35 35 Saticil seyirden olumsuz etkilenen 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi 17 baz

Cari Ack/GSYH (%) 49 55 puan ylikselerek gtin sonunda %11 seviyesinin lizerinde gerceklesti.

Enflasyon (%) 8,81 (G) 7.0 Bugtin yurt icinde 6nemli bir veri aciklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise Euro A.Ianl

(C) Gerceklesme Aralik ayr oncli enflasyon verisi 6ne cikiyor. Ayrica, Suudi Arabistan ile Iran

arasindaki gerilime iliskin gelismeler yakindan izlenecek.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABDISM imalat PMI Aralik 49,0 48,2 EuroAlaniEnflasyon, Oncii Aralik %0,3 %0,2
ABD insaat Harcamalari Kasim %0,6 -%0,4
Yurtici Yurtici
TUFE (aylik) Aralik %0,21
Yi-UFE (aylik) Aralik -%0,33

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201512.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201512.pdf
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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