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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

Euro Alani'nda yilsonu enflasyonu %0,2 diizeyinde...

USD/TL bu sabah 3,0 seviyelerine yakin seyrediyor.

MSCI Diinya Borsalan 1631 0,01 J}
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 768 0,09 4
MSCI Japonya Haric Asya* 334 0974k
MSCI BRIC Ulkeleri 213 012}
Dow Jones 17159 0,06 4}
S&P 500 2017 020 4}
Nasdag 4891 024 I}
Bovespa 42419 066 4}
Euro Stoxx 50 3178 042 4}
Shanghai* 3339 156 4}
Nikkei* 18191 1,00
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 10721 077 &
usD/JpPY 1192 011}

Emtia Fiyatlan

Kapanis %oDedisim

Brent Turl Petrol (USD/varil) 36,5 193 J}
Altin (USD/ons) 10779 0,00 4}
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %225  Obp 4{f
EMBI(+) (baz puan) 410 6 bp 4k
EMBI-TR (baz puan) 297 1bp 4}
CDS-TR (5 yil) 280 3bp 4
VIX 193 14pdk
(*) 10 yillik

YurticiPiyasalar

Kapanis %Degisim

Cin ekonomisindeki yavaslamanin neden oldugu endiselerin yani sira iran-Suudi
Arabistan gerginliginin artirdigi jeopolitik riskler diin kiiresel piyasalar Gizerinde
etkili olmaya devam etti. Dolar uluslararasi piyasalarda deder kazanma edgilimi
gosterirken, kiresel krizden bu yana yila en koti glinliik baslangici yapan ABD
borsalari diin yataya yakin kapanislar sergiledi. Jeopolitik risklerin yukari yonli etki
etmesine ragmen ktiresel bilyimeye iliskin endiselerle birlikte dlisiis kaydeden
petrol fiyatlar da diin kiiresel piyasalar tizerinde baski olusturdu. Bu sabah ise
mevcut faktorlerin yani sira Kuzey Kore'nin hidrojen bombasi denemesi
gerceklestirdigi haberleri Asya borsalarinin genelinde olumsuz bir havanin etkili
olmasinda rol oynuyor.

Cin'de bu sabah aciklanan hizmetler PMI verileri de lilke ekonomisinin énceki aylara
kiyasla daha zayif bir goriiniim sunduguna isaret ediyor. S6z konusu veri sektdrde
daralma ve genislemeyi ayiran 50 esik dederinin lizerinde gerceklesse de son 17
ayin en diisiigiine gerileyerek olumsuz bir performans sergiledi.

Euro Alan’'nda Aralik ayinda yillik enflasyon %0,2 ile %0,3 olan piyasa
beklentisinin altinda gerceklesti. Verinin tahminleri karsilayamamasina ragmen art
arda Uclincl ayinda pozitif diizeyde gerceklesmesi bdlge ekonomisine ydnelik
olumlu beklentileri desteklerken, gida ve enerji hari¢ yillik enflasyonun Ekim ve
Kasim aylarina kiyasla bir miktar ivme kaybetmesi iyimserligi sinirlandirdi.

TCMB Pazartesi glini aciklanan enflasyon verilerinin ardindan diin yayimladig
Aylik Fiyat Gelismeleri raporunda Aralik ayi enflasyonunun beklentilerin izerinde
gerceklesmesinde islenmemis qida fiyatlarindaki artis ile enerji fiyatlarindaki
olumsuz baz etkisinin belirleyici oldugunu belirtti. TCMB, ayrica tiitiin Urlinleri ve
elektrik gibi fiyat seviyeleri zerinde dnemli etkisi bulunan Griin gruplan icin
yilbasinda aciklanan fiyat ayarlamalarinin enflasyon (izerindeki yukari yonli
etkisinin 0,7 puan olacagini 6ngordi.

Diin kiiresel piyasalarn baski altinda birakan endise unsurlarinin ve dolardaki

BIST-100 70688 024 dederlenme hareketinin etkisiyle dalgali bir seyir izleyen BiST-100 endeksi giinii
USD/TL 29772 0114t 040,24 artida tamamladi. 2 yil vadeli gbsterge tahvilin bilesik faizi ise 16 baz puan
Euro/TL 31918 067 4} yiikselerek kapanista %11,19 seviyesinden islem gérdii. Gin icinde 2,9910
Déviz Sepeti* 30845 0304} dizeyine kadar cikan USD/TL kuru da glni hafif artisla kapatti. TL, diin euro
2 Villik Gésterge Tahvilin Faizi %1119  16bp 4 karsisinda EUR/USD paritesindeki diisiise paralel olarak bir miktar deger kazandi.
() 0.5"USD+05°EUR Bu sabah USD/TL 3,0050 ile 2 Ekim 2015'ten bu yana giin ici en yiiksek seviyesine
ulasirken, EUR/TL de 3,22 diizeylerinde bir seyir izliyor.
Tahminlerimiz 2015 2016 Bugtin yurt icinde 6nemli bir veri aciklamasi bulunmazken, yurt disinda ABD'de
Blydme (%) 35 35 aciklanacak olan ADP 0zel sektor istihdam artisi basta olmak Uizere fabrika
Cari Acik/GSYH (%) 4,9 55 siparisleri ve hizmetler sektorli PMI verileri yakindan takip edilecek. Fed'in faiz
Enflasyon (%) 858 (G) 70 artinmi gerceklestirdigi 15-16 Aralik toplantisina iliskin tutanaklar da bugin
(C) Gercekiesme yayimlanacak. Yilin ilk haftasinda artan jeopolitik riskler de 6ne ¢ikan giindem
maddeleri arasinda yer almaya devam ediyor.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani Enflasyon, Oncil Aralik %0,3 %0,2 ABD ADP Ozel Sektor istihdam Artisi Aralik 192.000 217.000
ABD Fabrika Siparisleri Kasim -%0.2 %1,5
ABD ISM Hizmetler PMI Aralik 56,0 55,9
Yurtici Yurtici

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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