
   

Çin ekonomisindeki yavaşlamanın neden olduğu endişelerin yanı sıra İran-Suudi 

Arabistan gerginliğinin artırdığı jeopolitik riskler dün küresel piyasalar üzerinde 

etkili olmaya devam etti. Dolar uluslararası piyasalarda değer kazanma eğilimi 

gösterirken, küresel krizden bu yana yıla en kötü günlük başlangıcı yapan ABD 

borsaları dün yataya yakın kapanışlar sergiledi. Jeopolitik risklerin yukarı yönlü etki 

etmesine rağmen küresel büyümeye ilişkin endişelerle birlikte düşüş kaydeden 

petrol fiyatları da dün küresel piyasalar üzerinde baskı oluşturdu. Bu sabah ise 

mevcut faktörlerin yanı sıra Kuzey Kore’nin hidrojen bombası denemesi 

gerçekleştirdiği haberleri Asya borsalarının genelinde olumsuz bir havanın etkili 

olmasında rol oynuyor.  

Çin’de bu sabah açıklanan hizmetler PMI verileri de ülke ekonomisinin önceki aylara 

kıyasla daha zayıf bir görünüm sunduğuna işaret ediyor. Söz konusu veri sektörde 

daralma ve genişlemeyi ayıran 50 eşik değerinin üzerinde gerçekleşse de son 17 

ayın en düşüğüne gerileyerek olumsuz bir performans sergiledi. 

Euro Alanı’nda Aralık ayında yıllık enflasyon %0,2 ile %0,3 olan piyasa 

beklentisinin altında gerçekleşti. Verinin tahminleri karşılayamamasına rağmen art 

arda üçüncü ayında pozitif düzeyde gerçekleşmesi bölge ekonomisine yönelik 

olumlu beklentileri desteklerken, gıda ve enerji hariç yıllık enflasyonun Ekim ve 

Kasım aylarına kıyasla bir miktar ivme kaybetmesi iyimserliği sınırlandırdı. 

TCMB Pazartesi günü açıklanan enflasyon verilerinin ardından dün yayımladığı 

Aylık Fiyat Gelişmeleri raporunda Aralık ayı enflasyonunun beklentilerin üzerinde 

gerçekleşmesinde işlenmemiş gıda fiyatlarındaki artış ile enerji fiyatlarındaki 

olumsuz baz etkisinin belirleyici olduğunu belirtti. TCMB, ayrıca tütün ürünleri ve 

elektrik gibi fiyat seviyeleri üzerinde önemli etkisi bulunan ürün grupları için 

yılbaşında açıklanan fiyat ayarlamalarının enflasyon üzerindeki yukarı yönlü 

etkisinin 0,7 puan olacağını öngördü. 

Dün küresel piyasaları baskı altında bırakan endişe unsurlarının ve dolardaki 

değerlenme hareketinin etkisiyle dalgalı bir seyir izleyen BİST-100 endeksi günü 

%0,24 artıda tamamladı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 16 baz puan 

yükselerek kapanışta %11,19 seviyesinden işlem gördü. Gün içinde 2,9910 

düzeyine kadar çıkan USD/TL kuru da günü hafif artışla kapattı. TL, dün euro 

karşısında EUR/USD paritesindeki düşüşe paralel olarak bir miktar değer kazandı. 

Bu sabah USD/TL 3,0050 ile 2 Ekim 2015’ten bu yana gün içi en yüksek seviyesine 

ulaşırken, EUR/TL de 3,22 düzeylerinde bir seyir izliyor. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken, yurt dışında ABD’de 

açıklanacak olan ADP özel sektör istihdam artışı başta olmak üzere fabrika 

siparişleri ve hizmetler sektörü PMI verileri yakından takip edilecek. Fed’in faiz 

artırımı gerçekleştirdiği 15-16 Aralık toplantısına ilişkin tutanaklar da bugün 

yayımlanacak. Yılın ilk haftasında artan jeopolitik riskler de öne çıkan gündem 

maddeleri arasında yer almaya devam ediyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.631 0,01

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 768 0,09

MSCI Japonya Hariç Asya* 394 0,97

MSCI BRIC Ülkeleri 213 0,12

Dow Jones 17.159 0,06

S&P 500 2.017 0,20

Nasdaq 4.891 0,24

Bovespa 42.419 0,66

Euro Stoxx 50 3.178 0,42

Shanghai* 3.339 1,56

Nikkei* 18.191 1,00

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0721 0,77

USD/JPY 119,2 0,11

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 36,5 1,93

Altın (USD/ons) 1.077,9 0,00

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,25 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 410 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 297 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 280 3 bp

VIX 19,3 1,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 70.688 0,24

USD/TL 2,9772 0,11

Euro/TL 3,1918 0,67

Döviz Sepeti* 3,0845 0,30

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,19 16 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 3,5 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,9 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Enflasyon, Öncü Aralık %0,3 %0,2 ABD ADP Özel Sektör İstihdam Artışı Aralık 192.000 217.000

ABD Fabrika Siparişleri Kasım -%0,2 %1,5

ABD ISM Hizmetler PMI Aralık 56,0 55,9

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Euro Alanı’nda yılsonu enflasyonu %0,2 düzeyinde... 

USD/TL bu sabah 3,0 seviyelerine yakın seyrediyor. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

6 Ocak 2016 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.000

1.020

1.040

1.060

1.080

1.100

1.120

1.140

1.160

1.180

1.200

35

40

45

50

55

60

65

70

Tem.15 Ağu.15 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

750

800

850

900

950

1.000

1.050

1.100

1.500

1.550

1.600

1.650

1.700

1.750

1.800

1.850

Tem.15 Ağu.15 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,80

2,10

2,40

2,70

92

94

96

98

100

102

Tem.15 Ağu.15 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

88

93

98

103

108

113

118

123

128

133

138

Tem.15 Ağu.15 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(03.07.15=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

Tem.15 Ağu.15 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16

BİST-100 Endeksi

9,0

10,0

11,0

12,0

Tem.15 Ağu.15 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,6

2,7

2,8

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

Tem.15 Ağu.15 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

180

220

260

300

340

Tem.15 Ağu.15 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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