
   

Çin’de finansal piyasalardaki sarsıntı bu sabah da sürüyor. Çin Merkez Bankası (PBOC) 

yuanın referans kurunda Ağustos ayından bu yana en hızlı düşüşünü 

gerçekleştirirken, borsa endeksinde kayıpların %7’ye yaklaşmasının ardından 

işlemler durduruldu. Hatırlanacağı üzere, bu hafta başında da yuanın referans düzeyi 

indirilmiş, borsadaki sert düşüş nedeniyle tüm işlemler durdurulmuştu. PBOC’nin 

yuanın referans kurunu düşürmesi her ne kadar ihracat açısından olumlu bir gelişme 

olarak görülse de Çin ekonomisindeki yavaşlamanın açıklanan verilerden daha hızlı 

olduğuna ilişkin endişeleri artırıyor. Bu durum Asya ülkelerinin para birimleri üzerinde 

baskı yaratıyor.  

ABD'de dün açıklanan verilere göre, petrol stokları geçen hafta güçlü görünümünü 

korumaya devam etti. Çin ekonomisine yönelik endişelerin yanı sıra söz konusu 

verinin de etkisiyle petrol fiyatlarındaki gerileme devam ediyor. Brent türü ham 

petrolün varil fiyatı bu sabah 33 USD ile Nisan 2004’ten bu yana en düşük seviyelerini 

test ediyor. Altın fiyatları ise artan jeopolitik risklerden ve Çin endişelerinden destek 

buluyor. Nitekim, altın fiyatları bu hafta %4’e yakın yükselerek 1.100 USD/ons 

düzeyini aştı. 

Fed'in 16 Aralık’ta sona eren ve 9 yıl aradan sonra ilk kez faiz artırım kararı aldığı 

toplantısına ilişkin tutanaklar dün yayımlandı. Tutanaklara göre, Fed üyelerinin 

birçoğunun faiz artırım kararı için gerekli koşulların sağlandığı konusunda hem fikir 

olduğu görüldü. Tutanaklarda, üyelerin enflasyonun orta vadede hedeflenen 

seviyeye geleceğine yönelik güvenlerinin tam olduğuna yer verildi. Ancak, bazı 

üyelerin enflasyon dinamiklerindeki belirsizliklere dikkat çekerek faiz artırım 

kararının çok da kolay alınmadığını ifade ettikleri görüldü. Ayrıca, bazı üyelerin 

ekonomik toparlanmaya ilişkin bir takım endişelerini dile getirmesiyle birlikte 

piyasalarda 2016 yılsonuna ilişkin politika faiz oranı beklentileri geriledi. Öte yandan, 

Fed Başkan Yardımcısı Stanley Fischer Fed'in bu yıl içinde 4 kez faiz artırım kararı 

alabileceğine dikkat çekerek 2 artırım öngören piyasa beklentisinin çok düşük 

olduğunu belirtti.  

ABD’de dün Fed tutanaklarının yanı sıra yoğun bir veri gündemi de izlendi. ADP özel 

sektör istihdamı Aralık ayında öngörülerin üzerinde bir artış kaydederek işgücü 

piyasasındaki toparlanmanın sürdüğüne işaret etti. Öte yandan, fabrika siparişleri 

Kasım ayında öngörüler paralelinde daraldı. ABD piyasalarında ise dün bu 

gelişmelerden ziyade Çin endişeleri ve enerji fiyatlarındaki düşüş etkili oldu.  

Dün BİST-100 endeksi düşük seviyeden gelen tepki alımlarının desteğiyle bir miktar 

toparlandı. Gelişmekte olan ülke para birimlerinde gözlenen değer kaybı paralelinde 

TL, ABD doları ve euro karşısında değer kaybederken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi %11,22 seviyesine yükseldi. 

Bugün yatırımcılar Çin’de politika yapıcıların finansal piyasalardaki oynaklığa karşı 

verecekleri tepkilere odaklanmış durumda. ABD’de istihdam, Euro Alanı’nda ise 

perakende satışlar verileri küresel piyasalarda ön plana çıkarken yurt içinde önemli 

bir veri açıklaması bulunmuyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.610 1,26

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 760 1,13

MSCI Japonya Hariç Asya* 383 2,35

MSCI BRIC Ülkeleri 211 0,93

Dow Jones 16.907 1,47

S&P 500 1.990 1,31

Nasdaq 4.836 1,14

Bovespa 41.773 1,52

Euro Stoxx 50 3.139 1,22

Shanghai* 3.116 7,32

Nikkei* 17.767 2,33

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0750 0,27

USD/JPY 118,6 0,42

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 34,9 4,57

Altın (USD/ons) 1.089,4 1,07

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,18 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 418 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 312 15 bp

CDS-TR (5 yıl) 289 9 bp

VIX 20,6 1,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 71.198 0,72

USD/TL 3,0096 1,09

Euro/TL 3,2354 1,36

Döviz Sepeti* 3,1225 1,23

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,22 3 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 3,5 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,9 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ADP Özel Sektör İstihdam Artışı Aralık 192.000 257.000 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 28 Ara. - 1 Oca. 275.000 287.000

ABD Fabrika Siparişleri Kasım -%0,2 -%0,2 Euro Alanı Perakende Satışlar Aralık %0,2 %0,0

ABD ISM Hizmetler PMI Aralık 56,0 55,3

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Finansal piyasalarda Çin endişeleri sürüyor. 

Fed tutanaklarına göre düşük enflasyona yönelik endişeler devam ediyor. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı İlker Şahin - Uzman

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

http://ekonomi.isbank.com.tr/

