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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  rinansal piyasalarda Cin endiseleri siiriiyor.

MSCIbiinya Borsalar 1610 1264 pod tutanaklarina gore diisiik enflasyona yonelik endiseler devam ediyor.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 760 113 3

MSClJaponya Haric Asya™ 383 2354  (in'de finansal piyasalardaki sarsinti bu sabah da stirtiyor. Cin Merkez Bankasi (PBOC)

MSCIBRIC Ulkeleri 211 0934 yuanin referans kurunda Agustos ayindan bu yana en hizli disisind

Dow Jones 16.907 1,47 § gerceklestirirken, borsa endeksinde kayiplarin %7ye yaklasmasinin ardindan

islemler durduruldu. Hatirlanacadi tizere, bu hafta basinda da yuanin referans diizeyi

S&P500 1.990 1314 .. . v . v -

indirilmis, borsadaki sert diisiis nedeniyle tiim islemler durdurulmustu. PBOCnin

Nasdaq 4836 L14 4  yuanin referans kurunu diisiirmesi her ne kadar ihracat acisindan olumlu bir gelisme

Bovespa 41773 1524  olarak goriilse de Cin ekonomisindeki yavaslamanin aciklanan verilerden daha hizh

Euro Stoxx 50 3139 1,224 oldudunailiskin endiseleri artiryor. Bu durum Asya Ulkelerinin para birimleri {izerinde

Shanghai* 3116 7324 Paskiyaratiyor.

Nikkei* 17.767 2,334 ABDde diin aciklanan verilere gore, petrol stoklari gecen hafta giiclii gérinimin

(") TSI 08:30verilerid. korumaya devam etti. Cin ekonomisine yonelik endiselerin yani sira s6z konusu
Pariteler Kapanis %Degisim Verinin de etkisiyle petrol fiyatlarindaki gerileme devam ediyor. Brent tiirli ham

FUR/USD 10750 027 ¢ petrolt’j.n varil fiyat.l bu sab.ah 33 USI.J ile Ni.s?n .2004'ten bu y'fma en.dijsij!( seviyelerini

test ediyor. Altin fiyatlari ise artan jeopolitik risklerden ve Cin endiselerinden destek

USD/PY 1186 0429 buluyor. Nitekim, altin fiyatlari bu hafta %4'e yakin yiikselerek 1.100 USD/ons
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim  diizeyiniasti.

Brent Turii Petrol (USD/varil) 349 4574 Fedin 16 Aralik'ta sona eren ve 9 yil aradan sonra ilk kez faiz artinm karan aldigi

Altin (USD/ons) 1.089,4 1,074 toplantisina iliskin tutanaklar diin yayimlandi. Tutanaklara gére, Fed dyelerinin

bircogunun faiz artinm karari icin gerekli kosullarin saglandigi konusunda hem fikir

Risk Gostergeleri Kapams Dedisim  oqugu gériildii. Tutanaklarda, iyelerin enflasyonun orta vadede hedeflenen

ABD Hazine Tahvilleri* %218 Obp{ seviyeye gelecedine yonelik glivenlerinin tam olduguna yer verildi. Ancak, bazi

EMBI(+) (baz puan) 418 g8bp 4 Uyelerin enflasyon dinamiklerindeki belirsizliklere dikkat cekerek faiz artinm

EMBI-TR (baz puan) 312 15bp 4 kararinin cok da kolay alinmadigini ifade ettikleri goriildi. Ayrica, bazi tyelerin

ekonomik toparlanmaya iliskin bir takim endiselerini dile getirmesiyle birlikte

CDS-TR (5y1l) 289 9bp 4 . e - . b T

piyasalarda 2016 yilsonuna iliskin politika faiz orani beklentileri geriledi. Ote yandan,

VIX 206  13p4  Fed Baskan Yardimcisi Stanley Fischer Fed'in bu yil icinde 4 kez faiz artinm karari

() 10xiik alabilecegine dikkat cekerek 2 artinm ongbren piyasa beklentisinin cok diisiik

Yurt Ici Piyasalar Kapanis %Degisim oldugunu belirtti.

BIST-100 71198 0724 aABp'de diin Fed tutanaklarinin yani sira yogun bir veri giindemi de izlendi. ADP 6zel

USD/TL 30096 1,09 4+  sektér istihdami Aralik ayinda dngériilerin lizerinde bir artis kaydederek isgiicii

Euro/TL 32354 1,36 4 piyasasindaki toparlanmanin siirdiigiine isaret etti. Ote yandan, fabrika siparisleri

Dbviz Sepeti* 31225 1234 Kasim ayinda ongoriler paralelinde daraldi. ABD piyasalarinda ise diin bu

2Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %1122 3bp 4 gelismelerden ziyade Cin endiseleri ve enerji fiyatlarindaki diis(s etkili oldu.

(*)0,5*USD+0,5*EUR Diin BIST-100 endeksi diisiik seviyeden gelen tepki alimlarinin destedgiyle bir miktar

toparlandi. Gelismekte olan lke para birimlerinde gozlenen deder kaybi paralelinde

Tahminlerimiz 2015 2016 TL, ABD dolari ve euro karsisinda deder kaybederken, 2 yil vadeli gésterge tahvilin

Biiyiime (%) 3,5 35 bilesik faizi %11,22 seviyesine ylikseldi.

CariAcik/GSYH (%) 49 5.5 Bugiin yatinmcilar Cin'de politika yapicilarin finansal piyasalardaki oynakhga karsi

Enflasyon (%) 8,8(G) 7.0 verecekleri tepkilere odaklanmis durumda. ABD'de istihdam, Euro Alanrnda ise

(C) Gerceklesme perakende satislar verileri kiiresel piyasalarda on plana ¢ikarken yurt icinde dnemli

bir veri aciklamasi bulunmuyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD ADP (OzelSektéristihdam Artisi Aralik 192.000 257.000 ABD issizlik Maasi Basvurulari 28 Ara.-10ca. 275.000 287.000
ABD Fabrika Siparisleri Kasim -%0,2 -%0,2 EuroAlaniPerakende Satislar Aralik %0,2 %0,0
ABD ISM Hizmetler PMI Aralik 56,0 55,3
Yurt ici Yurt ici
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlan

Brent Tlri Ham Petrol (USD/Varil) —— Altin (USD/ons, sag eksen)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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