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Dilnya Borsalan Kapanis %Degisim Cin Merkez Bankasi yuana miidahale etti.
MSCIDiinya Borsalari 1.558 0,25 . e ey e ) .
Y . ¥ Yeni OVP'de biiylime éngdortileri yukari yonli revize edildi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 723 2,26 I
MSClJaponya Haric Asya™ 374 0174  Suudi Arabistan ile iran arasindaki gerginligin tirmanmasi ve Cin piyasalarina yénelik
MSCIBRIC Ulkeleri 199 283 belirsizlikler kiiresel piyasalari olumsuz yonde etkilemeye devam ediyor. Ayrica, son
Dow Jones 16399 032 4 donemd.e petrt?l flyatlar!nlln Cin ellionolmlsme duyulan givenin azaerlasma. bagh olarak
hizla gerilemesi de enerji hisseleri lizerinde satis baskisi yaratiyor. Din, gelismekte olan
S&P500 1.924 0,09 4 . " " . . . .
piyasalar basta olmak Uzere kiiresel piyasalarin genelinde borsa endeksleri gerilerken,
Nasdaq 4638 0124 ABD'de dalgal bir seyir izleyen endeksler tepki alimlarinin destediyle glini artida
Bovespa 39.950 1,634 kapatt. Bu sabah ise piyasalarin glindemini Cin Merkez Bankasr'nin offshore islemlerde
Euro Stoxx 50 3027 020 § yuana rr-lud.ahafle ettlgere yorlelll!< ”haberler olusturuyor. Bl.J. gelismenin a’rdlndarl
Shanghai Bilesik Endeksi de yonlini bu sabah yukariya cevirirken, Japonya'da tatil
Shanghai* 3.023 0,17 4 : : : v : : : S
nedeniyle kapali olan Nikkei Endeksi piyasalardaki olumsuz havanin gecikmeli etkilerine
Nikkei* 17218 271 4  bagh olarak %3'e yakin ekside seyrediyor. Diin %5'e yakin oranda gerileyen petrol
(*) TSI 08:30 verileridir. fiyatlarindaki diististin bu sabah da devam ettigi goriliyor. Boylece, bu sabah Brent tiirli
Pariteler Kapanis %Dedisim ham petroliin varil fiyati 2004'ten bu yana ilk defa 30 USD diizeyinin altina indi.
EUR/USD 10854 047 4  Euro bdlgesinde ekonomik gliveni yansitan Sentix endeksi Ocak ayinda beklentilerden
USD/JPY 1174 0314 olumsuz bir gérinim sergileyerek son bir yilin en disiik seviyesine geriledi. Endeksin
ongortilerin altinda kalmasinda Cin ekonomisine yonelik endiselerin belirleyici oldugu
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim distindiliiyor.
Brent Tlrdi Petrol (USD/varil) 302 482%  gim 2015'te 2016-2018 dénemine iliskin olarak aciklanan Orta Vadeli Program (OVP)
Altin (USD/ons) 11013 017§ revize edildi. Diin basin toplantisi ile duyurulan OVP'de blylime, enflasyon ve biitce
ac1§i/GSYH oraninda tahminlerin yukar yonld, cari acik/GSYH orani tahmininin ise asagi
Risk Gostergeleri Kapanis  Dedisim ; g L e e et y y - , o g
. — yonli revize edildigi gortldi. Basin toplantisinda konusan Maliye Bakani Naci Agbal OVP
ABD Hazine Tahvilleri %217 0bp 4 e birlikte 2015 yili biitce gerceklesmelerinin de netlik kazandigini belirterek, biitcenin
EMBI(+) (baz puan) 429 1bp 4 2015 yilinda 22,6 milyar TL acik verdigini, faiz disi fazlanin (FDF) ise 30,4 milyar TL
EMBI-TR (baz puan) 321 1bp 4  oldugunu agiklad. Bir dnceki yil biitce acigi 23,4 milyar TL, FDF ise 26,5 milyar TL
CDS-TR (5 yil) 306 abp 4 diizeyindeydi. (Bkz. Orta Vadeli Program’in Revizyonuna lliskin Dederlendirme 2016-
2018)
VIX 24,3 2,7p 4k . . . e . .
CEETIT TCMB tarafindan diin aciklanan 6demeler dengesi verilerine gore, cari acik Kasim ayinda
Yurt ici Piyasalar Kapamis %Degisim 2,1 mllyar.US.D se.vlyesmde gergekleserek.{/lll genellnde serglled|g.| olumlu goérinimda
devam ettirdi. Cari acik, Kasim ayinda gectigimiz yila kiyasla 3,7 milyar USD azalirken,
BIST-100 71049 0624 Qocak-Kasim déneminde %29,7 oraninda daralarak 27.8 milyar USD oldu. 12 ayhk
USD/TL 3,0342 0,88 4+ kumdlatif verilere gore de cari acik Eyliil 2010'dan bu yana en dislik seviyesinde
Euro/TL 3,2933 0,41 4 geriledi. (Bkz. Odemeler Dengesi - Kasim 2015 Raporu)
Déviz Sepeti* 31637 0,64 4 Cari aciktaki iyilesmenin devam etmesi ve yeni OVP'de bllylime beklentilerinin yukari
2Villik Gésterge Tahvilin Faizi %1121 3bp 4 ylonlu FE\{IZE edilmesi dl{n yurt ici piyasalarn ?Iumlu yonde etkiledi. IBISIT—100 ?nqek5|
(70.57USDT0,5'EUR diger gelismekte olan piyasalardan olumlu yonde aynisti. Haftanin ilk islem giiniinde
acilista sert bir ylkselis kaydeden USD/TL ise giin icinde kayiplarinin bir kismini telafi
Tahminlerimiz 2015 2016 ederek giinii 3,03 seviyesinin bir miktar tzerinde kapatti. 2 yil vadeli gosterge tahvilin
. bilesik faizi de diin %11,21 seviyesine ylikseldi.
Blytime (%) 35 35
Cari AC/GSYH (%) 49 55 Bugiin g.erek kiresel lpl){.asalérc.ia.gerekse yurt |vg|nd“e sakin b.lr veri giindemi izlenecek.
Ancak, Cin'de ekonomi ydnetiminin yuana yaptigi miidahalenin yansimalarinin ve petrol
Enflasyon (%) 88@ 70 fiyatlarindaki gelismelerin piyasalara yon vermesi bekleniyor.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ingiltere Sanayi Uretimi Kasim %0,0 %0,1
Yurt ici Yurt ici
Carilslemler Dengesi Kasim -2mlyrUSD  -2,1milyar USD
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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