
   

Suudi Arabistan ile İran arasındaki gerginliğin tırmanması ve Çin piyasalarına yönelik 

belirsizlikler küresel piyasaları olumsuz yönde etkilemeye devam ediyor. Ayrıca, son 

dönemde petrol fiyatlarının Çin ekonomisine duyulan güvenin azalmasına bağlı olarak 

hızla gerilemesi de enerji hisseleri üzerinde satış baskısı yaratıyor.  Dün, gelişmekte olan 

piyasalar başta olmak üzere küresel piyasaların genelinde borsa endeksleri gerilerken, 

ABD’de dalgalı bir seyir izleyen endeksler tepki alımlarının desteğiyle günü artıda 

kapattı. Bu sabah ise piyasaların gündemini Çin Merkez Bankası’nın offshore işlemlerde 

yuana müdahale ettiğine yönelik haberler oluşturuyor. Bu gelişmenin ardından 

Shanghai Bileşik Endeksi de yönünü bu sabah yukarıya çevirirken, Japonya’da tatil 

nedeniyle kapalı olan Nikkei Endeksi piyasalardaki olumsuz havanın gecikmeli etkilerine 

bağlı olarak %3’e yakın ekside seyrediyor. Dün %5’e yakın oranda gerileyen petrol 

fiyatlarındaki düşüşün bu sabah da devam ettiği görülüyor. Böylece, bu sabah Brent türü 

ham petrolün varil fiyatı 2004’ten bu yana ilk defa 30 USD düzeyinin altına indi. 

Euro bölgesinde ekonomik güveni yansıtan Sentix endeksi Ocak ayında beklentilerden 

olumsuz bir görünüm sergileyerek son bir yılın en düşük seviyesine geriledi. Endeksin 

öngörülerin altında kalmasında Çin ekonomisine yönelik endişelerin belirleyici olduğu 

düşünülüyor.  

Ekim 2015’te 2016-2018 dönemine ilişkin olarak açıklanan Orta Vadeli Program (OVP) 

revize edildi. Dün basın toplantısı ile duyurulan OVP’de büyüme, enflasyon ve bütçe 

açığı/GSYH oranında tahminlerin yukarı yönlü, cari açık/GSYH oranı tahmininin ise aşağı 

yönlü revize edildiği görüldü. Basın toplantısında konuşan Maliye Bakanı Naci Ağbal OVP 

ile birlikte 2015 yılı bütçe gerçekleşmelerinin de netlik kazandığını belirterek, bütçenin 

2015 yılında 22,6 milyar TL açık verdiğini, faiz dışı fazlanın (FDF) ise 30,4 milyar TL 

olduğunu açıkladı. Bir önceki yıl bütçe açığı 23,4 milyar TL, FDF ise 26,5 milyar TL 

düzeyindeydi. (Bkz. Orta Vadeli Program’ın Revizyonuna İlişkin Değerlendirme 2016-

2018) 

TCMB tarafından dün açıklanan ödemeler dengesi verilerine göre, cari açık Kasım ayında 

2,1 milyar USD seviyesinde gerçekleşerek yıl genelinde sergilediği olumlu görünümü 

devam ettirdi. Cari açık, Kasım ayında geçtiğimiz yıla kıyasla 3,7 milyar USD azalırken, 

Ocak-Kasım döneminde %29,7 oranında daralarak 27,8 milyar USD oldu. 12 aylık 

kümülatif verilere göre de cari açık Eylül 2010’dan bu yana en düşük seviyesinde 

geriledi. (Bkz. Ödemeler Dengesi - Kasım 2015 Raporu) 

Cari açıktaki iyileşmenin devam etmesi ve yeni OVP’de büyüme beklentilerinin yukarı 

yönlü revize edilmesi dün yurt içi piyasaları olumlu yönde etkiledi. BİST-100 endeksi 

diğer gelişmekte olan piyasalardan olumlu yönde ayrıştı. Haftanın ilk işlem gününde 

açılışta sert bir yükseliş kaydeden USD/TL ise gün içinde kayıplarının bir kısmını telafi 

ederek günü 3,03 seviyesinin bir miktar üzerinde kapattı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi de dün %11,21 seviyesine yükseldi. 

Bugün gerek küresel piyasalarda gerekse yurt içinde sakin bir veri gündemi izlenecek. 

Ancak, Çin’de ekonomi yönetiminin yuana yaptığı müdahalenin yansımalarının ve petrol 

fiyatlarındaki gelişmelerin piyasalara yön vermesi bekleniyor.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.558 0,25

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 723 2,26

MSCI Japonya Hariç Asya* 374 0,17

MSCI BRIC Ülkeleri 199 2,83

Dow Jones 16.399 0,32

S&P 500 1.924 0,09

Nasdaq 4.638 0,12

Bovespa 39.950 1,63

Euro Stoxx 50 3.027 0,20

Shanghai* 3.023 0,17

Nikkei* 17.219 2,71

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0854 0,47

USD/JPY 117,4 0,31

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 30,2 4,82

Altın (USD/ons) 1.101,3 0,17

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,17 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 429 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 321 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 306 4 bp

VIX 24,3 2,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 71.049 0,62

USD/TL 3,0342 0,88

Euro/TL 3,2933 0,41

Döviz Sepeti* 3,1637 0,64

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,21 3 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 3,5 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,9 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - İngiltere Sanayi Üretimi Kasım %0,0 %0,1

Yurt İçi Yurt İçi

Cari İşlemler Dengesi Kasım - 2 mlyr USD -2,1 milyar USD - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Çin Merkez Bankası yuana müdahale etti. 

Yeni OVP’de büyüme öngörüleri yukarı yönlü revize edildi. 

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ar_01_2016.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ar_01_2016.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201511.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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