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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  pjjsiik petrol fiyatlari kiiresel piyasalari olumsuz yénde etkiliyor.

MSCIDinya Borsalart 1545 03l ¢ Yurticinde enflasyon beklentilerinde belirgin bozulma...

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 723 0,88 4

MSClJaponya Haric Asya™ 371 058§ Kiresel ekonomik aktiviteye yonelik endiseler ve diisiik petrol fiyatlar kiiresel

MSCIBRIC Ulkeleri 198 0,27 4 piyasalarda satis baskisi yaratmaya devam ediyor. Ayrica diin, Fransiz otomobil

Dow Jones 16379 1,41 4  Ureticisi Renault icin miifettislerin inceleme baslattigina yonelik haberler kiiresel

SSP500 1922 1674 Olcekte otomotiv hisselerini olumsuz yonde etkiledi.

Nasdag 4615 197 4 ABD'de ise diin St. Louis Fed Baskani James Bullard'in konusmasinin yani sira

Bovespa 39500 143 4 aciklanan sirket bl!an'gollarlnlnl piyasalari olumlu yonlde eltkller.jlgll goruldd. BuIIar('j,

enflasyon beklentilerinin gerilemeye devam etmesi halinde ileride yapilacak faiz

Euro Stoxx30 3024 1809 Fruinmlan hakkindaki gorislerinin degisebilecedini belirtirken, Mart ayinda faiz

Shanghai* 2899 3628&  artinm kararinin verilmesi icin Fed'in daha fazla veriye ihtiyaci oldugunu sdyledi.

Nikkei* 17147 054 4 Ote yandan, Bullard petrol fiyatlarindaki diisiisiin enflasyon beklentileri acisindan

(*) TSI 08:30 verileridir. endise verici oldugunu ancak, 2016 yilinda 4 faiz artinmi yapilacadi yoniindeki
Pariteler Kapanis %Degisim tahminlerin hala gecerli oldugunu ifade etti.

EUR/USD 10840 0,084 ABD'de diin aciklanan verilere gore haftalik issizlik maas basvurulari 9 Ocak'ta sona

usD/|PY 1181 0184 eren haftada beklentilerin bir miktar lzerinde aciklanmasina ragmen dustik

- L seviyelerdeki seyrini surdlrdii. 284 bin kisi olarak aciklanan verinin 300 bin
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim e o . o
seviyesinin altinda gerceklesmesi istihdam piyasasi icin olumlu olarak
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 28,7 0,03 4 o A
dederlendiriliyor.
Altin (USD/ons 1.082,3 0,72 L " e . .
( ) ¥ Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini Ocak ayi toplantisinda sekize karsi bir

Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim oyla tarihi diisiik seviye olan 9%0,5'te tuttu. BoE ekonomik biiyiimenin

ABD Hazine Tahvilleri* %2,10 obp 4 beklentilerden daha zayif gerceklesecedini ©ngcriirken, petrol fiyatlarindaki

EMBI(+) (baz puan) 444 2bp & diislistin enflasyon (izerinde etkilerinin yakindan izlenecedini belirtti. Ingiltere'de

enflasyon sifira yakin seviyede seyrederken, merkez bankasinin hedefi %2

EMBI-TR (baz puan) 315 3bp J} . ;

diizeyinde bulunuyor.
CDS-TR (5 yil) 302 Sbp 4 . _
ViX 240 13 TCMB tarafindan diin yayimlanan Ocak ayi Beklenti Anketi sonuclarina gore,
’ 3 piyasanin 2016 sonuna iliskin USD/TL beklentisi 3,1704, GSYH bliylime 6ngorist
() 10yillik ' T . 2
L . ise %3,43 seviyesinde gerceklesti. Anket sonuclarn enflasyon beklentilerinde
Yurt Ici Piyasalar Kapanis %Dedisim o ] 7L . o
belirgin bir artisa isaret etti. Ozellikle, 12 ve 24 ay sonrasina iliskin enflasyon

BIST-100 71941 0784 peklentilerindeki bozulma dikkat cekti. Bazi katilimcilarin TCMB'nin Ocak ayindaki
USD/TL 30252 0344 Ppara Politikasi Kurulu toplantisinda politika faiz oraninda artinm yapmasini
Euro/TL 32791 0254 bekledikleri gorildi. Piyasanin 6 ay sonrasina iliskin politika faiz orani beklentisi ise
Déviz Sepeti* 31521 0,29 4 %08.41dlzeyinde bulunuyor. (TCMB Beklenti Anketi - Ocak 2016 )

2YilikGosterge TahvilinFaizi %11,08  4bp 44  Kiiresel ekonomik aktivitenin seyrine yonelik endiselerin yani sira otomotiv

(*) 0,5*USD+0,5*EUR hisseleri lizerinde artan satis baskisi diin yurt ici piyasalar da olumsuz yénde

etkiledi. BIST-100 endeksi giinii %0,78'lik diisiisle kapatirken TL, euro ve dolar

Tahminlerimiz 2015 2016 karsisinda deger kaybetti. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ise 4 baz puan
Biiyiime (%) 35 35 yikseldi.

Cari Acik/GSYH (%) 4.9 5.5 Bugtin gerek kiiresel piyasalarda gerekse yurt icinde yogun bir veri akisi izlenecek.
Enflasyon (%) 8.8 (G) 7.0 ABD’de bugtin iktisadi faaliyetin seyrine yoénelik dncli gostergelerin yani sira dretici

(G) Gerceklesme fiyatlari enflasyonu aciklanacak. Yurt icinde ise merkezi yonetim btitce verileri ile

istihdam gdstergeleri bekleniyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD issizlik Maasi Basvurulari 4-90cak 275.000 284.000 ABD Sanayi Uretimi Aralik -%0,2 -%0,6
BoE FaizKarari Ocak %0,5 %0,5 ABDNY Fed imalat Endeksi Ocak -4,0 -4,59
Yurt ici Yurt ici
TCMBBeklenti Anketi Ocak Biitce Dengesi Aralik - 798 milyonTL

issizlik Orani Ekim %10,3

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Brent Tlri Ham Petrol (USD/Varil)
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Altin ve Petrol Fiyatlan
—— Altin (USD/ons, sag eksen)

Tem.15

138

118

108

AGu.15

Guney Afrika

Eyl.15 Ekil5 Kas.15 Ara.l5 Oca.l6

USD/GOU Para Birimleri
(14.07.15=100)

<
Yerel Para Biriminde

Tirkiye Brezilya Hindistan

Yerel Para Biriminde

88

Tem.15

12,0 4

11,0 +

10,0 4

AgGu.15

Eyl.15 Ekil5 Kas.15 Ara.l5 Oca.16

Gosterge Tahvilin Faizi (%)
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Déviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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