
   

Haftanın son günü hem yurt dışında hem yurt içinde yoğun bir veri akışı yaşandı. 

ABD’de sanayi üretimine ilişkin veriler ile perakende satışlar öne çıkarken, yurt içinde 

2015 yılı bütçe gerçekleşmeleri ve Ekim ayı işsizlik rakamları izlendi.  

Cuma günü ABD’de açıklanan makroekonomik veriler, ülkede toparlanmanın ivme 

kaybettiği yorumlarının ortaya çıkmasına neden oldu. Aralık ayında sanayi üretimi 

piyasa beklentilerinden daha fazla azalırken, kapasite kullanım oranı da olumsuz bir 

görünüm sundu. New York Fed imalat endeksi Ocak’ta düşüşünü altıncı aya taşırken, 

üretim aktivitesindeki daralmanın öngörülerin oldukça üzerinde olduğuna işaret etti. 

Yılın son ayında üretici fiyatları endeksi enerji ve gıda fiyatlarındaki zayıf seyrin 

etkisiyle bir önceki aya göre %0,2 geriledi. Bu dönemde çekirdek ÜFE ise %0,1 artış 

kaydetti.  

ABD’de iç talebe ilişkin veriler de karışık bir görünüm sergiledi. Aralık ayında perakende 

satışlar değişmeyeceği tahminlerine karşılık bir önceki aya kıyasla %0,1 oranında 

daralırken, çekirdek perakende satışların da bu oranda gerilediği açıklandı. Perakende 

satışların zayıf görünümüne karşın, Ocak ayında Michigan tüketici güveni öncü veriye 

göre bir önceki aya kıyasla 0,7 puan yükselerek 93,3 oldu. Endeks, 4 aydır aralıksız 

yükseliyor. 

İran’la yürütülen nükleer müzakereler çerçevesinde bu ülkenin sorumluluklarını yerine 

getirmesinin ardından ABD, uygulanan ambargonun kaldırılmasına karar verdi.  Benzer 

şekilde AB’nin de yaptırımların kaldırılmasına yönelik çalışmalara başladığı duyuruldu. 

Halihazırda arz fazlasının yarattığı baskıyla son 12 yılın en düşük seviyelerinde 

seyreden petrol fiyatlarında, İran’ın petrol ihracatına başlayacak olması nedeniyle aşağı 

yönlü bir seyir hakim. Cuma gününü 28,6 USD’den kapatan Brent türü petrolün varil 

fiyatı bu sabah 27,5 USD ile Kasım 2003’ten beri en düşük düzeyinde seyrediyor. 

Yılın son aylarında yüksek açık veren Merkezi yönetim bütçesi Aralık 2015’te bu 

eğilimini sürdürerek 17,2 milyar TL açık verdi. Böylece 2015 yılında verilen bütçe açığı 

OVP öngörülerinin altında kaldı ve 22,6 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. 2015 yılı 

merkezi yönetim bütçe gerçekleşmeleri, Türkiye’nin bütçe disiplinini koruduğuna işaret 

etti. Nitekim, OVP tahminlerine göre bütçe açığı/GSYH oranı 2015 yılında %1,2’ye indi.  

Ekim 2015 döneminde işsizlik oranı %10,5’e yükseldi. Bu dönemde istihdamın bir 

önceki yıla göre 718 bin kişi artmasına karşılık işgücüne katılım oranının %51,6’ya 

yükselmesiyle işsizlik oranı yıllık bazda 0,1 puan artış kaydetti. Öte yandan 

mevsimsellikten arındırılmış işsizlik oranı ise %10,6 ile Eylül’e kıyasla yükseldi.  

Petrol fiyatlarındaki zayıf seyir ve ABD’de makroekonomik verilerin genellikle 

beklentilerin altında gerçekleşmesi küresel piyasaları aşağı yönlü etkilerken, yurt içi 

piyasalar da baskı altında kaldı. BİST-100 endeksi haftanın son işlem gününü %1,22 

kayıpla 71.062’den kapatırken, TL döviz sepeti karşısında %1’in üzerinde geriledi. 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 4 baz puan yükselerek %11,12 seviyesinden 

haftayı tamamladı.  

Bugün yurt içinde ve dışında önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Piyasaların 

odağında petrol fiyatlarının yer almaya devam edeceğini düşünüyoruz. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.521 1,81

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 709 1,93

MSCI Japonya Hariç Asya* 367 0,34

MSCI BRIC Ülkeleri 193 2,68

Dow Jones 15.988 2,39

S&P 500 1.880 2,16

Nasdaq 4.488 2,74

Bovespa 38.569 2,36

Euro Stoxx 50 2.952 2,37

Shanghai* 2.933 1,10

Nikkei* 16.956 1,12

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0952 1,04

USD/JPY 116,9 1,03

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 28,6 0,49

Altın (USD/ons) 1.090,2 0,72

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,03 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 461 17 bp

EMBI-TR (baz puan) 332 17 bp

CDS-TR (5 yıl) 302 5 bp

VIX 27,0 3,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 71.062 1,22

USD/TL 3,0424 0,57

Euro/TL 3,3320 1,61

Döviz Sepeti* 3,1872 1,11

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,12 4 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 3,5 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,9 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Sanayi Üretimi Aralık -%0,2 -%0,4 - - - -

ABD NY Fed İmalat Endeksi Ocak -4,0 -19,37

Yurt İçi Yurt İçi

Bütçe Dengesi Aralık - -17,2 mlyr TL - - - -

İşsizlik Oranı Ekim - %10,5

Veri GündemiCuma Bugün

ABD verileri karışık bir görünüm sunuyor. 

Merkezi Yönetim Bütçesi 2015 yılında 22,6 milyar TL açık verdi.  

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201512.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201512.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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