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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim
MSCIDiinya Borsalari 1.520 043 4
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 714 1,56 4
MSClJaponya Harig Asya* 361 2,72 I}
MSCIBRIC Ulkeleri 195 1,93 4
Dow Jones 16.016 0,17 4
S&P 500 1.881 0,05 4
Nasdaq 4.477 0,26 {}
Bovespa 38.057 0,32 4
Euro Stoxx50 2.980 1,54 4
Shanghai* 2.977 1,03 4
Nikkei* 16.416 3,71

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,0899  0.21 4
USD/JPY 1178 0,33 4
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 27,1 0,15 3
Altin (USD/ons) 1.086,2 0,28
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %:2,06 Obp 4
EMBI(+) (baz puan) 457 4bp
EMBI-TR (baz puan) 327 5bp 4}
CDS-TR (5y1l) 302 1lbp 4
VIX 26,1 10p &
(*)10yillik

Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim
BIST-100 71.073 0,05 4
USD/TL 3,0388 0,24 4
Euro/TL 3,3118 0,45 4
Doviz Sepeti* 3,1753 0,35 ¢

2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %11,18 7bp

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

Tahminlerimiz 2015 2016
Blytime (%) 35 35
Cari Acik/GSYH (%) 49 55
Enflasyon (%) 8.8 (G) 7.0

(G) Gerceklesme

IMF, kiiresel ekonomik biiytimeye iliskin beklentilerini asagi yonlii revize etti.

TCMB, faiz oranlarinda dedgisiklik yapmadi.

IMF, diin yayimladidi Diinya Ekonomik Goriintim raporunda 2016 ve 2017 yillarina iliskin
kiiresel bliyime beklentilerini 0,2 puan asagi yonli revize ederek sirasiyla %3,4 ve
%3,6'ya indirdi. Kurum, 2016 ve 2017 yillar icin gelismis ve gelismekte olan Ulkelere
yonelik blylme beklentilerini de disirdi. Raporda, dinya ekonomisindeki
toparlanmanin dngoriilenden daha yavas gerceklestigine isaret edilerek, 5 yildir ivme
kaybeden gelismekte olan ekonomilerin 2015te %4 oraninda buyiyerek kiresel
krizden bu yana en diislik performansini sergiledigi belirtildi. Gelismekte olan llkelerde
iktisadi faaliyete yonelik 6ne cikan riskler; Cin ekonomisindeki yavaslama, Fed'in para
politikasindaki normallesme stireci ve emtia fiyatlarindaki gerileme olarak siralandi. Bu
risklerin iyi yonetilememesi halinde kiiresel biiyiimenin daha da zayiflayabilecedi ifade
edildi. IMF, gelismis Ulkelerdeki bliylimeyi ise “dengesiz ve iimli” olarak tanimlarken,
raporda bu dlkelerde verimlilik artisinin distik oldugu ve deflasyonist baskilarin devam
ettigi kaydedildi. Kurum, Avrupa ve Japonya merkez bankalarinin genisleyici yondeki
para politikalarini devam ettirmelerinin gerekliligine vurgu yapti.

Din aciklanan verilere gore, Cin'de ekonomik blylmenin 2015 yilinda beklentilere
paralel gerceklesmesi kiiresel piyasalari bir miktar rahatlatti. Ote yandan, petrol
fiyatlarinin disiik diizeyi ve 6nlimiizdeki dénemde izleyecegi seyre yonelik belirsizlikler
kiiresel piyasalari olumsuz yonde etkilemeye devam ediyor. Bu sabah Asya piyasalarinda
Ozellikle enerji hisselerinde yodunlasan satislarin borsa endekslerini baskiladig
gozleniyor. Cin‘'de ekonomik aktivitedeki ivme kaybinin yani sira finansal piyasalarda
artan oynaklik nedeniyle tesvik beklentilerinin gliclendigi izleniyor.

TCMB, diin gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faiz oranini
%7,5te sabit tuttu. Hatirlanacadi (zere, TCMB Agustos ayinda kiresel para
politikalarinin normallesme stirecinde izleyecedi yol haritasini aciklamis bu cercevede,
faiz koridorunun daraltilarak bir hafta vadeli repo ihale faiz orani etrafinda daha simetrik
bir hale getirilecedini duyurmustu. Aralik ayinda ise faiz artinm beklentilerini yanitsiz
birakan TCMB, oynakliklarda gézlenen diislstin kalici olmasi halinde beklenen adimlarin
Ocak ayi toplantisindan itibaren atilacagini belirtmisti. Diin gerceklestirilen toplantinin
karar metninde ise “sadelestirme adimlar” ifadesine yer verilmemesi yurt ici piyasalari
olumsuz yonde etkiledi. Giine primli baslayan BiST-100 endeksi TCMB'nin kararinin
ardindan kazanclarini geri vererek giinti yatay kapatti. Karar 6ncesinde 3,02'nin altinda
olan USD/TL kuru da glind 3,04 diizeyinden tamamladi. 2 yil vadeli gésterge tahvilin
bilesik faizi de diin %11,18'e yiikseldi.

Hazine, dlin diizenledigi yilin ilk ihalesi ile ilk ceyrekteki yogun itfa/borclanma dénemine
basladi. Yilin ilk ihracinda 14 Aralik 2016 vadeli tahvilin yeniden ihracinda borclanma
maliyeti %11,19 oldu. Gectigimiz yilin ayni doneminde ise yakin vadede maliyet %7,7
diizeyindeydi. Enflasyonda gozlenen yiikselis edilimi ve kiresel risk algisindaki
bozulmanin borclanma maliyetlerini 6niimizdeki dénemde de olumsuz etkilemesi
muhtemel goriniyor. Hazine'nin bor¢lanma ihtiyacinin yildan yila 6nemli 6lclide
geriledigi goz 6énline alindiginda, 2016 yilinda toplam borg servisinin milli gelire oraninin
%6, toplam borclanmanin milli gelire oraninin da %4,5 seviyelerine inecedgi
ongortliyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
Euro AlaniEnflasyon Aralik %0,2 %0,2 ABDTUFE Aralik %0,0 %0,0
Almanya ZEW Endeksi Ocak 9,0 10,2 ABDYeniKonutSatislari Aralik 1,2mlyn 1,173 mlyn
ingiltere TUFE Aralik %0,2 %0,2 ABDIinsaatRuhsatlari Aralik 1,2mlyn 1,282mlyn
Yurt ici Yurt ici
Para Politikasi Kurulu Toplantisi Ocak

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlan

Brent Tlri Ham Petrol (USD/Varil) —— Altin (USD/ons, sag eksen)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

