
   

IMF, dün yayımladığı Dünya Ekonomik Görünüm raporunda 2016 ve 2017 yıllarına ilişkin 

küresel büyüme beklentilerini 0,2 puan aşağı yönlü revize ederek sırasıyla %3,4 ve 

%3,6'ya indirdi. Kurum, 2016 ve 2017 yılları için gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelere 

yönelik büyüme beklentilerini de düşürdü. Raporda, dünya ekonomisindeki 

toparlanmanın öngörülenden daha yavaş gerçekleştiğine işaret edilerek, 5 yıldır ivme 

kaybeden gelişmekte olan ekonomilerin 2015’te %4 oranında büyüyerek küresel 

krizden bu yana en düşük performansını sergilediği belirtildi. Gelişmekte olan ülkelerde 

iktisadi faaliyete yönelik öne çıkan riskler; Çin ekonomisindeki yavaşlama, Fed’in para 

politikasındaki normalleşme süreci ve emtia fiyatlarındaki gerileme olarak sıralandı. Bu 

risklerin iyi yönetilememesi halinde küresel büyümenin daha da zayıflayabileceği ifade 

edildi. IMF, gelişmiş ülkelerdeki büyümeyi ise “dengesiz ve ılımlı” olarak tanımlarken, 

raporda bu ülkelerde verimlilik artışının düşük olduğu ve deflasyonist baskıların devam 

ettiği kaydedildi. Kurum, Avrupa ve Japonya merkez bankalarının genişleyici yöndeki 

para politikalarını devam ettirmelerinin gerekliliğine vurgu yaptı.  

Dün açıklanan verilere göre, Çin’de ekonomik büyümenin 2015 yılında beklentilere 

paralel gerçekleşmesi küresel piyasaları bir miktar rahatlattı. Öte yandan, petrol 

fiyatlarının düşük düzeyi ve önümüzdeki dönemde izleyeceği seyre yönelik belirsizlikler 

küresel piyasaları olumsuz yönde etkilemeye devam ediyor. Bu sabah Asya piyasalarında 

özellikle enerji hisselerinde yoğunlaşan satışların borsa endekslerini baskıladığı 

gözleniyor. Çin’de ekonomik aktivitedeki ivme kaybının yanı sıra finansal piyasalarda 

artan oynaklık nedeniyle teşvik beklentilerinin güçlendiği izleniyor.  

TCMB, dün gerçekleştirdiği Para Politikası Kurulu toplantısında politika faiz oranını 

%7,5’te sabit tuttu. Hatırlanacağı üzere, TCMB Ağustos ayında küresel para 

politikalarının normalleşme sürecinde izleyeceği yol haritasını açıklamış bu çerçevede, 

faiz koridorunun daraltılarak bir hafta vadeli repo ihale faiz oranı etrafında daha simetrik 

bir hale getirileceğini duyurmuştu. Aralık ayında ise faiz artırım beklentilerini yanıtsız 

bırakan TCMB, oynaklıklarda gözlenen düşüşün kalıcı olması halinde beklenen adımların 

Ocak ayı toplantısından itibaren atılacağını belirtmişti. Dün gerçekleştirilen toplantının 

karar metninde ise “sadeleştirme adımları” ifadesine yer verilmemesi yurt içi piyasaları 

olumsuz yönde etkiledi. Güne primli başlayan BİST-100 endeksi TCMB’nin kararının 

ardından kazançlarını geri vererek günü yatay kapattı. Karar öncesinde 3,02’nin altında 

olan USD/TL kuru da günü 3,04 düzeyinden tamamladı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi de dün %11,18’e yükseldi. 

Hazine, dün düzenlediği yılın ilk ihalesi ile ilk çeyrekteki yoğun itfa/borçlanma dönemine 

başladı. Yılın ilk ihracında 14 Aralık 2016 vadeli tahvilin yeniden ihracında borçlanma 

maliyeti %11,19 oldu. Geçtiğimiz yılın aynı döneminde ise yakın vadede maliyet %7,7 

düzeyindeydi. Enflasyonda gözlenen yükseliş eğilimi ve küresel risk algısındaki 

bozulmanın borçlanma maliyetlerini önümüzdeki dönemde de olumsuz etkilemesi 

muhtemel görünüyor. Hazine’nin borçlanma ihtiyacının yıldan yıla önemli ölçüde 

gerilediği göz önüne alındığında, 2016 yılında toplam borç servisinin milli gelire oranının 

%6, toplam borçlanmanın milli gelire oranının da %4,5 seviyelerine ineceği 

öngörülüyor.   
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.520 0,43

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 714 1,56

MSCI Japonya Hariç Asya* 361 2,72

MSCI BRIC Ülkeleri 195 1,93

Dow Jones 16.016 0,17

S&P 500 1.881 0,05

Nasdaq 4.477 0,26

Bovespa 38.057 0,32

Euro Stoxx 50 2.980 1,54

Shanghai* 2.977 1,03

Nikkei* 16.416 3,71

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0899 0,21

USD/JPY 117,8 0,33

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 27,1 0,15

Altın (USD/ons) 1.086,2 0,28

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,06 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 457 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 327 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 302 11 bp

VIX 26,1 1,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 71.073 0,05

USD/TL 3,0388 0,24

Euro/TL 3,3118 0,45

Döviz Sepeti* 3,1753 0,35

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,18 7 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 3,5 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,9 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Enflasyon Aralık %0,2 %0,2 ABD TÜFE Aralık %0,0 %0,0

Almanya ZEW Endeksi Ocak 9,0 10,2 ABD Yeni Konut Satışları Aralık 1,2 mlyn 1,173 mlyn

İngiltere TÜFE Aralık %0,2 %0,2 ABD İnşaat Ruhsatları Aralık 1,2 mlyn 1,282 mlyn

Yurt İçi Yurt İçi

Para Politikası Kurulu Toplantısı Ocak - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

IMF, küresel ekonomik büyümeye ilişkin beklentilerini aşağı yönlü revize etti. 

TCMB, faiz oranlarında değişiklik yapmadı. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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