
   

Dün küresel ekonominin gündeminde yine petrol fiyatları vardı. ABD borsaları  petrol 

fiyatlarının yarattığı aşağı yönlü baskı ile günü ekside tamamlarken, gelişmekte olan 

piyasalardaki düşüş %3’ü aştı. Dün %5 civarında gerileyerek 25,8 USD ile Eylül 

2003’ten bu yanaki en düşük kapanışını gerçekleştiren Brent türü petrolün spot 

fiyatı, Asya piyasalarındaki işlemlerde kayıplarının bir kısmını telafi etti. Buna karşın, 

Asya borsalarında da bu sabah satıcılı bir seyir izleniyor. 

IIF, 2016 yılında gelişmekte olan ülkelerden sermaye çıkışının devam edeceğini 

tahmin ediyor. 2014-2015 döneminde gelişmekte olan ülkelerden toplam 846 milyar 

USD tutarında sermeye çıkışı yaşanırken, bunun 676 milyar USD’lik kısmının 2015 

yılında büyüme ve döviz kuruna ilişkin artan endişelere bağlı olarak Çin’deki çıkıştan 

kaynaklandığı açıklandı. Rapora göre, 2016 yılında gelişmekte olan ülkelerden toplam 

448 milyar USD tutarında sermaye çıkışı yaşanması bekleniyor. IIF’nin açıklamasında, 

zayıf makroekonomik politikalar, şirketlerin yüksek düzeydeki döviz borçluluğu ve 

önemini koruyan cari açıktan dolayı Türkiye, Brezilya ve Güney Afrika'nın gelişmekte 

olan piyasalardan çıkışlara en hassas ülkeler arasında yer aldığı ifade edildi. 

Çin’de 8 Şubat’ta başlayacak olan yeni yıldan önce Çin Merkez Bankası’nın (PBOC) 

likidite sıkışıklığını engellemek için piyasaya 600 milyar yuanın (91 milyar USD) 

üzerinde para enjekte edeceği açıklandı. İktisadi faaliyetteki ivme kaybının sürdüğü 

Çin’de bir haftalık yeni yıl tatili öncesinde yaşanabilecek nakit sıkışıklığının önüne 

geçilmesi hedefleniyor.  

Dün açıklanan ve Fed’in faiz oranlarını belirlerken önem atfettiği veriler arasında yer 

alan TÜFE, Aralık ayında yatay kalacağı beklentilerinin aksine aylık bazda %0,1 düşüş 

kaydetti. Gıda ve enerji fiyatlarının hariç tutulduğu çekirdek TÜFE ise bu dönemde 

%0,1 yükseldi. Yıllık bazda da TÜFE %0,7 ile beklentilerin altında kalırken, çekirdek 

enflasyon %2,1 ile tahminler doğrultusunda gerçekleşti. Diğer taraftan, Aralık ayında 

yeni konut inşaatları ve inşaat ruhsatları Kasım ayındaki değerlerin altında kalsa da 

yıllık bazda kaydedilen sırasıyla %6,4 ve %14,4’lük yükselişlerle konut piyasasındaki 

istikrarlı seyir korundu. 

Türkiye’de Merkezi yönetim brüt borç stoku 2015 sonu itibarıyla yıllık bazda %10,7 

artarak 677,6 milyar TL düzeyinde gerçekleşirken, borç stokunda TL cinsi borcun 

ağırlığı korundu. 

Küresel satış dalgasının etkisiyle dün yurt içi piyasalar baskı altında kaldı. BİST-100 

endeksi günü %2’yi aşan kayıpla 70.000 seviyesinin altında kapatırken, TL dolar ve 

euro karşısında değer kaybetti. Bu sabah bir miktar gerileyen USD/TL kuru halen 

tarihi seviyelere yakın seyrediyor.  

Bugün gerçekleştirilecek Avrupa Merkez Bankası (ECB) toplantısı yakından izlenecek. 

Toplantıda faizlerde ve teşvik programında bir değişikliğe gidilmesi öngörülmüyor. 

Ancak toplantının ardından ECB Başkanı Draghi’nin yapacağı değerlendirmeler ve 

ECB’nin önümüzdeki dönemde atacağı adımlara ilişkin piyasalara vereceği sinyaller 

yakından izlenecek. Yurt içinde ise Ocak ayı tüketici güven endeksi açıklanacak. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.492 1,89

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 693 3,03

MSCI Japonya Hariç Asya* 358 0,41

MSCI BRIC Ülkeleri 188 3,41

Dow Jones 15.767 1,56

S&P 500 1.859 1,17

Nasdaq 4.472 0,12

Bovespa 37.645 1,08

Euro Stoxx 50 2.883 3,28

Shanghai* 2.949 0,93

Nikkei* 16.017 2,43

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0897 0,01

USD/JPY 116,3 1,30

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 25,8 4,84

Altın (USD/ons) 1.102,2 1,48

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,01 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 469 12 bp

EMBI-TR (baz puan) 339 12 bp

CDS-TR (5 yıl) 302 11 bp

VIX 27,6 1,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 69.604 2,07

USD/TL 3,0590 0,66

Euro/TL 3,3333 0,65

Döviz Sepeti* 3,1961 0,66

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,26 8 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 3,5 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,9 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,0

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD TÜFE Aralık %0,0 -%0,1 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 11-16 Ocak 278.000 284.000

ABD Yeni Konut Satışları Aralık 1,2 mlyn 1,149 mlyn ECB Toplantısı ve Faiz Kararı Ocak - -

ABD İnşaat Ruhsatları Aralık 1,2 mlyn 1,232 mlyn Yurt İçi

Yurt İçi Tüketici Güven Endeksi Ocak - 73,58

- - - -

Veri GündemiDün Bugün

Petrol fiyatlarındaki düşüş sürüyor. 

Merkezi yönetim brüt borç stoku 2015 yılında 677,6 milyar TL oldu. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı İlker Şahin - Uzman

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

http://ekonomi.isbank.com.tr/

