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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

ECB para politikasi toplantisinda Mart ayina isaret etti.

Yurt icinde tiiketici gliveni yilin ilk ayinda zayiflad.

MSCI Diinya Borsalan 1.498 0,41 4}
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 689 061 4}
MSCI Japonya Haric Asya* 358 0,02 4f
MSCI BRIC Ulkeleri 185 1,28 I}
Dow Jones 15883 074 i}
S&P 500 1869 0,52 4
Nasdaq 4472 001 4}
Bovespa 37717 019 4}
Euro Stoxx 50 2944 213 4
Shanghai* 2913 114 4
Nikkei* 16959 588 4}
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 10824 067 4k
USD/JPY 1173 0,90 4}

Emtia Fiyatlan

Kapanis %oDedisim

Brent Turl Petrol (USD/varil)

273 6134}

Altin (USD/ons) 10939 0754}
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %202  Obp {f
EMBI(+) (baz puan) 463  6bp I}
EMBI-TR (baz puan) 329 10bp 4}

CDS-TR (5 yil) 299 14bp 4k
VIX 26,7 09pdk
(*) 10 yillik

YurticiPiyasalar

Kapanis %Degisim

Yilbasindan bu yana olumsuz bir havanin hakim oldugu kiiresel piyasalarda diin
ECB'nin daha gevsek bir para politikasi sinyali vermesinin ve petrol fiyatlarindaki
iyilesmenin etkisiyle bir miktar toparlanma kaydedildi. Avrupa borsalar hizh
yukselis sergilerken, ABD borsalari da giini kazanch kapatti. Bu sabah Asya
piyasalarinda diin izlenen olumlu hareketlerin yansimalar gortliyor. Japonya
borsasi yeni tesvik beklentileri ve Yen'in dolar karsisinda giic kaybetmesinin de
sagladidi destekle son doért ayin en hizli yiikselisini gerceklestirirken, giin icinde
oynakhgin yliksek oldugu Cin borsasi artida seyrediyor.

ECB, Ocak ayi toplantisinda mevcut para politikalarinda herhangi bir degisiklik
karar almazken, Mart'taki toplantida para politikasi durusunun gozden
gecirilebilecedinin sinyalini verdi. ECB Baskani Mario Draghi ekonomideki
toparlanmanin 2016 yilinda stirecedini ongorirken, blyiimeyi destekleyici
politikalara uzunca bir siire devam edilecedini belirtti. ECB'nin son dnlemlerinin
sonuc¢ verdigini ifade eden Draghi, 2016 yilinin son aylarinda enflasyonun
artacadi beklentisini dile getirdi.

ABD'de Enerji Bilgi Yonetimi tarafindan aciklanan haftalik petrol stoku verisinin
Sali ginii Amerikan Petrol Enstitlisti'niin acikladigi seviyenin altinda bir artisa
isaret etmesiyle petrol fiyatlari diin hizli toparlandi. Diislik seviyeden gelen
alimlarin da destekledidi Brent tiirli ham petroliin varil fiyati glinii %6'nin
lizerinde bir ylkselisle tamamladi. Petrol fiyatlan bu sabah da yukari yonli
hareket ediyor.

ABD'de diin aciklanan verilere gore gectigimiz hafta issizlik maasi basvurulari
beklentilerin Uzerinde gerceklesti. Son alti ayin en yiliksek seviyesine cikan
basvurular isgiici piyasasindaki iyilesmenin oniimizdeki donemde hiz
kesebilecedi yoniinde yorumlara neden oldu.

Yurt icinde tliketici gliveni Aralik ayinin ardindan Ocak'ta da zayifladi. Aylik bazda

BIST-100 68568 1494}k %2,7 oraninda gerileyen tiiketici gliven endeksini enflasyon
USD/TL 30314 090 dk degerlendirmelerindeki sert bozulma asagi cekerken, konut talebine iliskin
Euro/TL 32810 157 beklentiler endeksteki diistist sinirlandirdi.
Déviz Sepeti* 31562 125 4} TL, diin dolar ve euro karsisinda deger kazandi. 2 yil vadeli gbsterge tahvilin
2 Villik Gésterge Tahvilin Faizi %1114 12bp bilesik faizi de yurt icine yonelik risk algisindaki iyilesmeyle birlikte 12 baz puan
() 0.5"USD+05°EUR gerileyerek %11,14 seviyesinden giinii tamamlad. Hisse senedi piyasasinda ise
olumsuz bir goriinim hakimdi. BIST-100 endeksi %1,5 oraninda diiserek 68.568
Tahminlerimiz 2015 2016 puandan kapandi. Bu sabah TL'deki toparlanmanin devam ettigi goriliiyor.
Biiytime (%) 35 35 USD/TL 3,01'in altindan islem gdriirken, EUR/TL 3,26 diizeylerinde bulunuyor.
Cari Acik/GSYH (%) 49 55 Bugtin yurt icinde dnemli bir veri aciklamasi bulunmazken, kiiresel piyasalarda
Enflasyon (%) 8,8 (G) 75 ABD'ye ve Euro Alani'na iliskin Ocak ayi 6ncti PMI verileri yakindan takip edilecek.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Dénemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABDIssizlik Maasi Basvurulari 11-16 Ocak 278.000 293.000 ABDIkinci El Konut Satislari Aralik 5,2mlyn 4,8mlyn
ECB Toplantisi ve FaizKarari Ocak - ABDimalat PMI (8ncii) Ocak 51,1 51,2
Yurtici Euro Alani imalatPMI (6ncii) Ocak 53,0 53,0
Tuketici Gliven Endeksi Ocak 716 Yurtici

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlan
Brent TirtiHam Petrol (USD/Varil) = Altin (USD/ons, sag eksen)

1.05

20
Tem.15

148 4

128

118

108 1

98 1

AGuls Eyl15 Eki.15 Kasl5 Ara.15 0Oca.16

USD/GOU ParaBirimleri
(21.07.15=100)

Yerel Para Biriminde

~— Hindistan

Yerel Para Biriminde

Guney Afrika Tirkiye Brezilya

88

Tem.15

12,0 4

11,0 1

10,0 1

Agu.15 Eyl15 Eki.15 Kas15 Ara.15 Oca.16

Gosterge Tahvilin Faizi (%)

9,0
Tem.15

33

3,2

31

30

29

28

2,7

Agu.ls Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16

Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

26
Tem.15

Agu.15 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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