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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  patro) fiyatlar diin yeniden diisiise gecti.
MSCI Danya Borsalan 152t 1028y icinde reel kesim giiveni Ocak'ta geriledi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 716 076 {f
MSCl Japonya Hari¢c Asya* 368 1204} Diin kiiresel biiyiimeye ve petrol piyasasinda arz fazlasina yonelik devam eden
MSCI BRIC Ulkeleri 194 069 4+ endiselerle petrol fiyatlan sert geriledi. 2015 yilsonunda 37 USD/varil diizeyinde
Dow Jones 15.885 129 § bulunan Brent tiirli ham petroliin fiyati, gectigimiz hafta icinde kayiplarini biiytik 6lclide
telafi ederek Cuma giinl kapanista 31 USD/varil diizeyinin lzerine cikmisti. Ancak diin
S&P500 1877 156 & Irak'ta glinliik petrol lretiminin rekor diizeylere ulastigi haberlerinin glindeme gelmesi
Nasdaq 4518 158} ve Suudi Arabistan‘da 6nde gelen petrol ihracatcisi Greticilerin yatiimlarda kesintiye
Bovespa 38031 Kapah = gitmeyeceklerini duyurmasi petrol fiyatlarinin yeniden asadi yonli baski altinda
Euro Stoxx 50 3,002 071 & kalmasina neden oldu. Kiiresel piyasalarda olumsuz yanki bulan bu gelismelerle birlikte
. ABD borsalari %!1'in lzerinde ekside glini tamamlarken, gtvenli liman olarak
Shanghai 2835 3534 degerlendirilen yatinm araclarina talebin arttii gézlendi. Bu sabah Asya borsalarinda da
Nikkei* 16709 2354F  olumsuz bir hava hakim.
*) TS 08:30 verileridir. . - . i . . N
O . vertenair Son donemde ekonomisindeki yavaslamayla 6n plana cikan Cin'de kamu sirketlerinin kar
o ici
Pariteler Kapamis %Dedisim 5415 yiinda yillik bazda %6,7 oraninda azalarak 350 milyar USD'ye geriledi. Bu
EUR/USD 10833 007 4 sirketlerin kari 2014 yilinda %3,4 artis kaydetmisti. Fiyatlarda yasanan sert diistislerin
USD/JPY 1186 007 4y etkisiyle demir-celik sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin zararlari 2015 yilinda ciddi
boyutlara ulasti.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedisim . ) .
— - ECB'den gelen aciklamalar son bir haftadir giindemde yer almaya devam ediyor. ECB
Brent Ttri Petrol (USD/vari) 96 212§ Baskani Mario Draghi diin yaptidi konusmasinda, 2013 yilinin basindan bu yana
Altin (USD/ons) 11056 047 4F enflasyon tahminlerine ulasamayan Merkez Bankasi icin dniimiizdeki dénemde hedef
Risk Géstergeleri Kapams Degisim sew,yglere )ﬁl(l;fglp yaklagam?ménln kredlbllllts acisindan 6nem tasidigini vb?.hrttl'
ECB'nin gectigimiz Persembe giinti gerceklestirdigi toplantinin ardindan acikladigi Gizere
. —— N
ABD Hazine Tahvilleri %203 Obp & Mart ayi toplantisinda yeni politika 6nlemlerini dederlendirmesi bekleniyor.
EMBI(+) (baz puan) 433 4bp 4 Yurt icinde kapasite kullanim orani Ocak ayinda yillik bazda 1,2 yiizde puan ylikselerek
EMBI-TR (baz puan) 327 3bp 4 9%74,9 oldu. Bu dénemde kok kémiirii ve rafine edilmis petrol iriinlerinin ve motorlu
CDS-TR (5 yil) 288 4bp 4+ kara tasitlanimin imalatinda kapasite kullamim oraninin hizli yiikseldigi gordldi. Din
VIX 242 18p @ aciklanan bir diger éncli gésterge olan reel kesim gliven endeksi, Ocak ayinda bir dnceki
BRI aya kiyasla zayif bir performans sergiledi. Mevsimsellikten arindinlmis reel kesim gliveni
YurticiPiyasalar Kapanis YoDegisim aylik bazda 2,9 puan gerilerken, bu dénemde gelecek (¢ aya iliskin tretim hacmi ve
= - - ihracat siparisleri beklentilerindeki hizli bozulma dikkat cekti.
BIST-100 70539 042 4} e o . o . )
USD/TL 30185 029 4 Haftanin ilk islem giiniinde BIST-100 endeksi 0Ozellikle gelismekte olan ilke
’ ’ piyasalarinda izlenen olumsuz havaya paralel olarak %0,4'liik distsle 70.539 puandan
Euro/TL 32698 036 4F  kapand. TL, dolar ve euro karsisinda bir miktar deder kaybederken, 2 yil vadeli gésterge
D6viz Sepeti* 31442 033 4p tahvilin bilesik faizi de 5 baz puan yiikselerek %11,11 diizeyinden giinii tamamladi.
2 Yk Gsterge Tahvilin Faizi %1111 5bp 4 Hazine'nin bugiin 2,6 ve S yil vadeli olmak tizere lic tahvil ihalesi bulunuyor.
(*) 0,5*USD+0,5*EUR Fed'in Ocak ayr acik piyasa komitesi toplantisi bugiin basliyor. Yarin sonlanacak
toplantidan faiz artirim karari ¢cikmasi beklenmiyor. Bugtin yurt icinde dnemli bir veri
Tahminlerimiz 2015 2016 aciklamasi bulunmazken, TCMB'nin yayimlayacag yilin ilk enflasyon raporu yakindan
Bilyiime (%) 35 35 izlenecek. TCMB'nin Aralik sonunda acikladigi 2016 yili Para ve Kur Politikasi'nda bu
L . o . . . .
Cari Ack/GSYH (%) 49 55 yilsonu |?|n en.flasyf)n tahmini %6,5 diizeyindeydi. Ocak aylndz.a revllze edilen Orta VadevI!
Program'a gore ise yilsonu enflasyonunun %75 seviyesinde gerceklesecedi
Enflasyon (%) 8,8 (G) 75 6ngérilyor
(G) Gerceklesme '
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
- ABDTiiketici Gliven Endeksi Ocak 96,5 96,5
Yurtici Yurtici
Reel Kesim Giiven Endeksi Ocak 103.3
Kapasite Kullanim Orani Ocak %74,9

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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