
   

Dün küresel büyümeye ve petrol piyasasında arz fazlasına yönelik devam eden 

endişelerle petrol fiyatları sert geriledi. 2015 yılsonunda 37 USD/varil düzeyinde 

bulunan Brent türü ham petrolün fiyatı, geçtiğimiz hafta içinde kayıplarını büyük ölçüde 

telafi ederek Cuma günü kapanışta 31 USD/varil düzeyinin üzerine çıkmıştı. Ancak dün 

Irak’ta günlük petrol üretiminin rekor düzeylere ulaştığı haberlerinin gündeme gelmesi 

ve Suudi Arabistan’da önde gelen petrol ihracatçısı üreticilerin yatırımlarda kesintiye 

gitmeyeceklerini duyurması petrol fiyatlarının yeniden aşağı yönlü baskı altında 

kalmasına neden oldu. Küresel piyasalarda olumsuz yankı bulan bu gelişmelerle birlikte 

ABD borsaları %1’in üzerinde ekside günü tamamlarken, güvenli liman olarak 

değerlendirilen yatırım araçlarına talebin arttığı gözlendi.  Bu sabah Asya borsalarında da 

olumsuz bir hava hâkim.   

Son dönemde ekonomisindeki yavaşlamayla ön plana çıkan Çin’de kamu şirketlerinin kârı 

2015 yılında yıllık bazda %6,7 oranında azalarak 350 milyar USD’ye geriledi. Bu 

şirketlerin kârı 2014 yılında %3,4 artış kaydetmişti. Fiyatlarda yaşanan sert düşüşlerin 

etkisiyle demir-çelik sektöründe faaliyet gösteren şirketlerin zararları 2015 yılında ciddi 

boyutlara ulaştı. 

ECB’den gelen açıklamalar son bir haftadır gündemde yer almaya devam ediyor. ECB 

Başkanı Mario Draghi dün yaptığı konuşmasında, 2013 yılının başından bu yana 

enflasyon tahminlerine ulaşamayan Merkez Bankası için önümüzdeki dönemde hedef 

seviyelere yaklaşıp yaklaşamamanın kredibilite açısından önem taşıdığını belirtti. 

ECB’nin geçtiğimiz Perşembe günü gerçekleştirdiği toplantının ardından açıkladığı üzere 

Mart ayı toplantısında yeni politika önlemlerini değerlendirmesi bekleniyor.  

Yurt içinde kapasite kullanım oranı Ocak ayında yıllık bazda 1,2 yüzde puan yükselerek 

%74,9 oldu. Bu dönemde kok kömürü ve rafine edilmiş petrol ürünlerinin ve motorlu 

kara taşıtlarının imalatında kapasite kullanım oranının hızlı yükseldiği görüldü. Dün 

açıklanan bir diğer öncü gösterge olan reel kesim güven endeksi, Ocak ayında bir önceki 

aya kıyasla zayıf bir performans sergiledi. Mevsimsellikten arındırılmış reel kesim güveni 

aylık bazda 2,9 puan gerilerken, bu dönemde gelecek üç aya ilişkin üretim hacmi ve 

ihracat siparişleri beklentilerindeki hızlı bozulma dikkat çekti. 

Haftanın ilk işlem gününde BİST-100 endeksi özellikle gelişmekte olan ülke 

piyasalarında izlenen olumsuz havaya paralel olarak %0,4’lük düşüşle 70.539 puandan 

kapandı. TL, dolar ve euro karşısında bir miktar değer kaybederken, 2 yıl vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi de 5 baz puan yükselerek %11,11 düzeyinden günü tamamladı. 

Hazine’nin bugün 2,6 ve 9 yıl vadeli olmak üzere üç tahvil ihalesi bulunuyor. 

Fed’in Ocak ayı açık piyasa komitesi toplantısı bugün başlıyor. Yarın sonlanacak 

toplantıdan faiz artırım kararı çıkması beklenmiyor. Bugün yurt içinde önemli bir veri 

açıklaması bulunmazken, TCMB’nin yayımlayacağı yılın ilk enflasyon raporu yakından 

izlenecek. TCMB’nin Aralık sonunda açıkladığı 2016 yılı Para ve Kur Politikası’nda bu 

yılsonu için enflasyon tahmini %6,5 düzeyindeydi. Ocak ayında revize edilen Orta Vadeli 

Program’a göre ise yılsonu enflasyonunun %7,5 seviyesinde gerçekleşeceği 

öngörülüyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.521 1,02

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 716 0,76

MSCI Japonya Hariç Asya* 368 1,20

MSCI BRIC Ülkeleri 194 0,69

Dow Jones 15.885 1,29

S&P 500 1.877 1,56

Nasdaq 4.518 1,58

Bovespa 38.031 Kapalı

Euro Stoxx 50 3.002 0,71

Shanghai* 2.835 3,53

Nikkei* 16.709 2,35

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0833 0,07

USD/JPY 118,6 0,07

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 29,6 2,12

Altın (USD/ons) 1.105,6 0,47

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,03 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 453 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 327 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 288 4 bp

VIX 24,2 1,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 70.539 0,42

USD/TL 3,0185 0,29

Euro/TL 3,2698 0,36

Döviz Sepeti* 3,1442 0,33

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,11 5 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 3,5 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,9 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD Tüketici Güven Endeksi Ocak 96,5 96,5

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Ocak 103,3 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Ocak - %74,9

Veri GündemiDün Bugün

Petrol fiyatları dün yeniden düşüşe geçti. 

Yurt içinde reel kesim güveni Ocak’ta geriledi. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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