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u K %Degisi . . " \
Dinya Borsalari apams UedisiM  peatrol fiyatlari piyasalara yén vermeye devam ediyor.
MSCIDu B | 1.536 0,96 .
Hnya Borsatart t TCMB, yilin ilk Enflasyon Raporu'nu yayimladi.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 708 1,08 4

MSClJaponya Haric Asya™ 369 0484 ABDde Ocak ayinda tiiketici giiveni beklentilerin iizerinde gerceklesti. isgiicii

MSCIBRIC Ulkeleri 150 1,69 J  Piyasasindaki toparlanmanin yani sira distik petrol fiyatlaninin da etkisiyle tiiketici

Dow Jones 16167 178 4 g%_'lven!nllrll art.tlgl |z!end|. .SerT donemde kuresvel pll)'/afalla?rda artan volatilitenin ise .'[L.IketIC!
gtiveni Uzerindeki etkisinin sinirli kaldigr goériildi. Ayrica, ABD ekonomisindeki

S&P500 1304 1414 toparlanmaya bagh olarak konut sektdriinde gdzlenen iyilesme fiyat artislarini da

Nasdaq 4568 1,09 4+ beraberinde getiriyor. Nitekim, S&P Case-Shiller endeksine gore llkede konut fiyatlari

Bovespa 37.497 1,40  Kasimayinda 2014'ten bu yana en hizli artisini kaydederek beklentileri asti. Basta ABD

Euro Stoxx 50 3033 1,034 bor.salarl.nda QImak lizere kures.el piyasalarin genglvlnde ise oz.felllklle. pe.tr.ol fiyatlarindaki

_ seyir belirleyici oluyor. Petrol fiyatlari OPEC ve dider petrol Ureticilerinin arz fazlasinin

Shanghal 2732 063 & gniine gecmek icin bir anlasmaya yavas da olsa yaklastigina yonelik beklentilerle diin

Nikkei* 17.164 2,72 4+  yikseldi. ABD borsalar petrol fiyatlarindaki artisin yani sira beklentileri asan sirket

(*) TSI 08:30 verileridir. karlarinin da destediyle diin %1'in Uzerinde artis kaydetti.

Pariteler Kapanis %Degisim Cin'de bugiin aciklanan verilere gdre sanayi sirketlerinin karlarinin Aralik ayinda

EUR/USD 10849 0154 gerilemesi, ekonomik aktivitedeki yavaslamanin derinlestigi yoniindeki endiseleri

USD/JPY 118,4 0,134  artirdi Diin %6nin tizerinde gerileyen Shanghai Bilesik Endeksi bu sabah da ilk seansta
%3'e yakin oranda geriledi. Japonya'da ise Nikkei endeksi petrol fiyatlarindaki artistan

Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim  4actak buluyor.

Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 30,7 3,79 4

Yurt icinde diin, Hazine'nin gerceklestirdigi tahvil ihraclari ve TCMB'nin yayimladigi 2016
Altin (USD/ons) 11174 1,07 4  yilinin ilk Enflasyon Raporu yakindan izlendi. Hazine diin gerceklestirdigi 3 ihale ile
toplamda 6,6 milyar TL borcland. ihalelerde olusan ortalama bilesik faiz orani 2 yillik

Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
. 9 — pams g5 gosterge tahvilde %11,28, 10 yillik gosterge tahvilde ise %11,15 ile beklentilerin hafif
ABD Hazine Tahvilleri %201 0bp & 3itnda gerceklesti. Diin, BiST-100 endeksi giinii %1,8 artisla kapatirken TL, dolar ve
EMBI(+) (baz puan) 451 2bp 4  eurokarsisinda bir miktar deger kazand.
EMBI-TR (baz puan) 324 3bpd  Yiin ilk Enflasyon Raporunda enflasyonun %51k hedefe kademeli olarak
CDS-TR (5 yil) 284  4bp  Yyakinsayacadi; 2016 yilinda %7,5'e; 2017 yilinda ise %6'ya geriledikten sonra 2018
VIX 225 17p & yiinda %5 diizeyinde istikrar kazanacadi 6ngoriildi. Raporun tanitiminda konusan
GEGIT ’ - TCMB Baskani Erdem Bascl, mevcut para politikasi cercevesinden memnun olduklarini
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Dedgisim belirterek para polltlkasmd.a tek faiz uygul.ama.sm.a gecilmesi icin henl{z er.ll<e.r.1 oIdug“urlllu
vurguladi. Enflasyonda gelinen noktanin fiyat istikrarindan uzak oldugu yoniinde goriis
BIST-100 71809 1804 pjldiren Bascl, enflasyonun Ocak ayinda yiikselecedini, ilk ceyrekte cift haneye
USD/TL 3,0096 0,304 ckmamasl icin gayret gostereceklerini ifade etti. Bascl, petrol ve ithalat fiyatlarina
Euro/TL 32650 04154 Yyonelik varsayimlarin asagi yonli revize edilmesinin enflasyon &éngordlerini
Déviz Sepeti* 31373 0228 dislrdidini ancak, ozellikle asgari lcret ayarlamalarinin ve Ocak ayinda yapilan

zamlarin enflasyon tahminlerini yiikselttigini soyledi. Bu cercevede, qgida fiyatlar
enflasyonu varsayimi 2016 yili icin %8'den %9'a ylkseltilirken, Ocak ayindaki zamlarin
enflasyon lizerindeki ilave etkisinin 40 baz puan olacadi 6ngorildd. Bascl, TL'deki trendi
yakindan izlediklerini, ihtiyac duyulmasi halinde miidahale etmekten

2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %11,24 13bp 4+
(*) 0,5*USD+0,5*EUR

Tahminlerimiz 2015 2016 cekinmeyeceklerini de vurguladi.
Bytime (%) 35 35 Bugiin yurt icinde ©nemli bir veri aciklamasi bulunmuyor. Kiresel piyasalarin
Cari Acik/GSYH (%) 49 55 giindeminde ise Fed'in bugtiin sona erecek olan para politikasi toplantisi var. Toplantidan
Enflasyon (%) 8.8(G) 75 herhangi bir faiz artinnm karari beklenmezken piyasalar bugiin Fed yonetiminden gelecek
(G) Cerceklesme sinyallere odaklanmis durumda. Fed'in kiiresel piyasalardaki dalgalanmalara karsi
ihtiyath bir para politikasina isaret edebilecedi diisiiniltyor.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Tiiketici Gliven Endeksi Ocak 96,5 98,1 ABD YeniKonutSatislari Aralik 500bin 490bin
Fed FaizKarari Ocak
Yurt ici Yurt ici
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Altin ve Petrol Fiyatlan

Brent Tlri Ham Petrol (USD/Varil) —— Altin (USD/ons, sag eksen)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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