
   

ABD’de Ocak ayında tüketici güveni beklentilerin üzerinde gerçekleşti. İşgücü 

piyasasındaki toparlanmanın yanı sıra düşük petrol fiyatlarının da etkisiyle tüketici 

güveninin arttığı izlendi. Son dönemde küresel piyasalarda artan volatilitenin ise tüketici 

güveni üzerindeki etkisinin sınırlı kaldığı görüldü. Ayrıca, ABD ekonomisindeki 

toparlanmaya bağlı olarak konut sektöründe gözlenen iyileşme fiyat artışlarını da 

beraberinde getiriyor. Nitekim, S&P Case-Shiller endeksine göre ülkede konut fiyatları 

Kasım ayında 2014’ten bu yana en hızlı artışını kaydederek beklentileri aştı. Başta ABD 

borsalarında olmak üzere küresel piyasaların genelinde ise özellikle petrol fiyatlarındaki 

seyir belirleyici oluyor. Petrol fiyatları OPEC ve diğer petrol üreticilerinin arz fazlasının 

önüne geçmek için bir anlaşmaya yavaş da olsa yaklaştığına yönelik beklentilerle dün 

yükseldi. ABD borsaları petrol fiyatlarındaki artışın yanı sıra beklentileri aşan şirket 

kârlarının da desteğiyle dün %1’in üzerinde artış kaydetti. 

Çin'de bugün açıklanan verilere göre sanayi şirketlerinin kârlarının Aralık ayında 

gerilemesi, ekonomik aktivitedeki yavaşlamanın derinleştiği yönündeki endişeleri 

artırdı. Dün %6’nın üzerinde gerileyen Shanghai Bileşik Endeksi bu sabah da ilk seansta 

%3’e yakın oranda geriledi. Japonya’da ise Nikkei endeksi petrol fiyatlarındaki artıştan 

destek buluyor. 

Yurt içinde dün, Hazine’nin gerçekleştirdiği tahvil ihraçları ve TCMB’nin yayımladığı 2016 

yılının ilk Enflasyon Raporu yakından izlendi. Hazine dün gerçekleştirdiği 3 ihale ile 

toplamda 6,6 milyar TL borçlandı. İhalelerde oluşan ortalama bileşik faiz oranı 2 yıllık 

gösterge tahvilde %11,28, 10 yıllık gösterge tahvilde ise %11,15 ile beklentilerin hafif 

altında gerçekleşti. Dün, BİST-100 endeksi günü %1,8 artışla kapatırken TL, dolar ve 

euro karşısında bir miktar değer kazandı. 

Yılın ilk Enflasyon Raporu’nda enflasyonun %5’lik hedefe kademeli olarak 

yakınsayacağı; 2016 yılında %7,5’e; 2017 yılında ise %6’ya geriledikten sonra 2018 

yılında %5 düzeyinde istikrar kazanacağı öngörüldü. Raporun tanıtımında konuşan 

TCMB Başkanı Erdem Başçı, mevcut para politikası çerçevesinden memnun olduklarını 

belirterek para politikasında tek faiz uygulamasına geçilmesi için henüz erken olduğunu 

vurguladı. Enflasyonda gelinen noktanın fiyat istikrarından uzak olduğu yönünde görüş 

bildiren Başçı, enflasyonun Ocak ayında yükseleceğini, ilk çeyrekte çift haneye 

çıkmaması için gayret göstereceklerini ifade etti. Başçı, petrol ve ithalat fiyatlarına 

yönelik varsayımların aşağı yönlü revize edilmesinin enflasyon öngörülerini 

düşürdüğünü ancak, özellikle asgari ücret ayarlamalarının ve Ocak ayında yapılan 

zamların enflasyon tahminlerini yükselttiğini söyledi. Bu çerçevede, gıda fiyatları 

enflasyonu varsayımı 2016 yılı için %8’den %9’a yükseltilirken, Ocak ayındaki zamların 

enflasyon üzerindeki ilave etkisinin 40 baz puan olacağı öngörüldü. Başçı, TL’deki trendi 

yakından izlediklerini, ihtiyaç duyulması halinde müdahale etmekten 

çekinmeyeceklerini de vurguladı. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Küresel piyasaların 

gündeminde ise Fed’in bugün sona erecek olan para politikası toplantısı var. Toplantıdan 

herhangi bir faiz artırım kararı beklenmezken piyasalar bugün Fed yönetiminden gelecek 

sinyallere odaklanmış durumda. Fed’in küresel piyasalardaki dalgalanmalara karşı 

ihtiyatlı bir para politikasına işaret edebileceği düşünülüyor.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.536 0,96

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 708 1,08

MSCI Japonya Hariç Asya* 369 0,48

MSCI BRIC Ülkeleri 190 1,69

Dow Jones 16.167 1,78

S&P 500 1.904 1,41

Nasdaq 4.568 1,09

Bovespa 37.497 1,40

Euro Stoxx 50 3.033 1,03

Shanghai* 2.732 0,63

Nikkei* 17.164 2,72

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0849 0,15

USD/JPY 118,4 0,13

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 30,7 3,79

Altın (USD/ons) 1.117,4 1,07

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,01 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 451 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 324 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 284 4 bp

VIX 22,5 1,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 71.809 1,80

USD/TL 3,0096 0,30

Euro/TL 3,2650 0,15

Döviz Sepeti* 3,1373 0,22

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,24 13 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 3,5 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,9 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tüketici Güven Endeksi Ocak 96,5 98,1 ABD Yeni Konut Satışları Aralık 500 bin 490 bin

Fed Faiz Kararı Ocak - -

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Petrol fiyatları piyasalara yön vermeye devam ediyor. 

TCMB, yılın ilk Enflasyon Raporu’nu yayımladı. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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