
   

Dün küresel piyasalarda gözler Fed toplantısındaydı. Fed beklentilere paralel olarak 

%0,25-%0,50 bandında olan politika faizinde bir değişiklik kararı almazken, faiz 

artışlarının kademeli olacağı ve verilere bağlı olarak şekilleneceği vurgusunu 

yineledi. Fed’in toplantı sonrası yaptığı açıklamalar, piyasalar tarafından beklenildiği 

ölçüde büyümeyi destekleyici tonda bulunmadı. Nitekim, yılbaşından bu yana 

küresel piyasalarda oynaklığın artmasının ve Ocak ayı verilerinin işaret ettiği üzere 

ABD ekonomisinin yavaşlıyor olmasının Fed’in politika duruşu üzerinde belirgin bir 

etkide bulunabileceği öngörülüyordu. Fed küresel ekonomik ve finansal gelişmeler 

ile bunların istihdam ve enflasyon üzerindeki yansımalarının yakından izlendiğini 

belirtse de normalleşme patikasına ilişkin önceki söylemlerinden farklı bir imada 

bulunmadı. Fed, son dönemde ekonomik büyümede gözlenen ivme kaybına karşılık 

işgücü göstergelerinde güçlü görünümün sürdüğüne işaret etti. Bu çerçevede, Mart 

ayı toplantısında faiz artırılması ihtimali oldukça zayıf da olsa masada yer almaya 

devam ediyor. Bu da dün ABD borsalarını baskı altında tuttu. ABD borsaları yükselen 

petrol fiyatlarına rağmen tahminleri karşılayamayan şirket bilanço açıklamalarının 

da etkisiyle hızlı düştü.  

Bu sabah Asya borsaları da güne düşüşle başlarken, Japonya hariç Asya borsaları 

endeksi ilerleyen saatlerde bir miktar toparlanma kaydetti. Bugün gün içinde 32,6 

USD/varil seviyesine kadar yükselen petrol fiyatları piyasalara destek sağlıyor. 

Yukarı yönlü harekette, Rusya’nın Suudi Arabistan’la küresel arz fazlasını kontrol 

etmek için işbirliği yapabileceği  yönündeki haberler etkili oluyor.  

Uluslararası Şeffaflık Örgütü’nün verilerine göre 2015 yılında bir önceki yıla kıyasla 

en sert bozulmayı Brezilya tecrübe ederken, Türkiye 168 ülke içinde 66. sırada yer 

aldı. Türkiye bir önceki yıl endeks sıralamasında 64. sırada bulunuyordu. Sıralama en 

az yolsuzluk algısına sahip olunan ülkeden en fazla olana doğru yapılıyor. 

Dün gün içinde %1’in üzerinde artış gösteren BİST-100 endeksi kapanışa doğru 

kazançlarını bir miktar geri vererek %0,3’lük yükselişle 72.503 puandan kapandı. 

Diğer gelişmekte olan ülke para birimlerinden pozitif yönde ayrışan TL ise, dolar ve 

euro karşısında değer kazandı. USD/TL dün 2,9840 düzeyine kadar gerileyerek son 

üç haftanın en düşük düzeylerini test etti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faiz 

oranı 4 baz puanlık düşüşle %11,2 düzeyinden günü tamamladı. TCMB’nin ağırlıklı 

ortalama fonlama maliyeti ise art arda üçüncü gününde de %9 düzeyinin üzerinde 

gerçekleşerek likidite koşullarının sıkılaşma yönünde hareket ettiğine işaret ediyor. 

Yurt içinde bugün sakin bir gündem beklenirken, küresel piyasalarda ABD’de 

açıklanacak olan işsizlik maaşı başvuruları ile bekleyen konut satışları verisi 

yakından takip edilecek. Dün açıklanan Aralık ayına ilişkin yeni konut satışları verisi 

beklentilerin üzerinde gerçekleşerek konut piyasasındaki iyileşmeyi teyit etmişti. 

Bekleyen konut satışlarının da bu dönemde bir önceki ayki düşüşün ardından 

toparlanma kaydetmesi bekleniyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.531 0,29

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 716 1,08

MSCI Japonya Hariç Asya* 370 0,26

MSCI BRIC Ülkeleri 192 0,82

Dow Jones 15.944 1,38

S&P 500 1.883 1,09

Nasdaq 4.468 2,18

Bovespa 38.376 2,34

Euro Stoxx 50 3.043 0,35

Shanghai* 2.698 1,36

Nikkei* 17.041 0,71

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0871 0,21

USD/JPY 118,7 0,26

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 31,6 2,90

Altın (USD/ons) 1.115,9 0,13

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,02 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 444 7 bp

EMBI-TR (baz puan) 313 11 bp

CDS-TR (5 yıl) 275 9 bp

VIX 23,1 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 72.053 0,34

USD/TL 2,9908 0,62

Euro/TL 3,2513 0,42

Döviz Sepeti* 3,1211 0,52

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,20 4 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 3,5 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,9 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut Satışları Aralık 500 bin 544 bin ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 18-23 Ocak - 293 bin

Fed Faiz Kararı Ocak - - ABD Bekleyen Konut Satışları Aralık %0,8 -%0,9

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Ekonomik Güven Endeksi Ocak - 100,81

Veri GündemiDün Bugün

Fed beklentilere paralel olarak faiz oranlarında bir değişiklik yapmadı. 

USD/TL 3 düzeyinin altında... 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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