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u K %Degisi . AU e e
Dinya Borsalari apams Y1edisiM  ABD ekonomisi gectigimiz yil %2,4 blyudd.
MSCIDilinya Borsalari 1.562 1,92 e . . ,

y * Turkiye'nin dis ticaret aci§i 2015'te %25,2 daraldi.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 742 2,79 4

MSClJaponya Haric Asya™ 380 0.26 4+  Gectigimiz haftanin son islem giiniinde gerek kiiresel piyasalarda gerekse yurt icinde

MSCIBRIC Ulkeleri 199 3,06 4 Yyogun bir veri glindemi izlendi. Yatinmcilar ABD'de aciklanan 2015 yilinin son ceyregine

Dow Jones 16.466 247 4 iliskin bliylime verisine odaklanirken, yurt icinde ise TUIK Aralik ayi dis ticaret verilerini

yayimlad.

S&P500 1.940 2,48 4

ABD ekonomisi 2015'in son ceyredinde yillik bazda %0,7 ile beklentilerin altinda

Nasdaq 4614 238 4 G o e . . -

biyldu. Boylece 2015 yilinda ABD ekonomisi bir dnceki yila gére %2,4 oraninda biyliime

Bovespa 40.406 4,60 4+  kaydetti. 2014 yilinda da biiyiime orani ayni diizeyde gerceklesmisti. Son ceyrekte

Euro Stoxx 50 3.045 220 4 cekirdek kisisel tiiketim harcamalar ise ceyreklik bazda %1.2 ile beklentilere paralel

Shanghai* 2682 204§ artis kayc{et’u. Oca'k aylnla iliskin Michigan ’Fuketlc.l giiven clandek5| onc.y verinin .altlr.1da
i gerceklesirken, Chicago imalat PMI endeksi 55,6 ile son bir yilin en yliksek seviyesine

Ni e,' 17865 1984 ciktl. S6z konusu veriler ile birlikte son donemde ABD ekonomisinden gelen karisik

(*) TSI 08:30 verileridir. . - . . 1 . .

sinyaller, para politikasinda normallesme stirecini baslatan Fed'in faiz artinmlarina bir
i 9 gisi i o . S L .

Pariteler Kapanis %Degisim  qiio ara verebilecegine yonelik beklentileri giiclendiriyor. Buna ilaveten, Avrupa ve

EUR/USD 10821 1,094 Japonya merkez bankalarinin piyasalara destek saglamalar ve petrol fiyatlarinda

USD/JPY 121,1 2,00 4 g0zlenen yikselis kiresel piyasalarda risk istahinin artmasina neden oluyor. Bu

cercevede, gecen haftanin son islem gliniinde kiiresel piyasalarin genelinde olumlu bir

Emtia Fiyatlar Kapanis %Degisim gériiniim izlendi.

Brent Tiir{i Petrol (USD/varil) 327 0214 (ivde bu sabah aciklanan verilere gére, Ocak ayinda imalat PMI 49,4 le (ic yili askin

Altin (USD/ons) 11172 0,04 4 sirenin en disiik seviyesine geriledi. Ulkede imalat PMI son 6 aydir (retim

L. faaliyetlerinde azalisa isaret eden esik diizeyin altinda seyrediyor. Bu seyir verinin
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim y 7 ’ y y y o y N
aciklanmaya basladigi 2005 yilindan bu yana en uzun daralma déneminin yasandigina
H H 1*

ABD Hazine Tahvilleri %194  0bP & jsaretediyor. PMI verisinin ardindan bu sabah Shanghai Bilesik Endeksi gerilerken, petrol

EMBI(+) (baz puan) 443 3bp 4+ fiyatlari lizerinde asadi yonli baskinin arttigi izleniyor.

EMBI-TR (baz puan) 309 3bp 4+  Gectigimiz haftanin son islem giiniinde Japonya Merkez Bankas! siirpriz bir karar ile faiz

CDS-TR (5 yil) 276 3bp 44 oranini eksi %0,1’e distrerek yenin deger kaybetmesini saglamisti. Piyasalari olumlu

VIX 202 22p 8 yonde etkileyen kararin yansimalari bu sabah da devam ediyor. Nitekim, Nikkei endeksi

CEETIT bu sabah %?2'ye yakin yiikseldi. Kiiresel ticaretin zayif bir goriinim sergiledigi mevcut

. o . konjonktiirde Glkeler arasinda kur savaslarinin éniimiizdeki ddnemde de devam edecedi

Yurt Ici Piyasalar Kapanis %Degisim o . . .. . - .

yoniindeki degerlendirmelere glindeme geliyor. Hatirlanacag iizere, Cin Merkez Bankasi

BIST-100 73481 L4SH 432016 yili basinda yuani devaliie etmisti.

USD/TL 29598 053¢ TyiK tarafindan aciklanan verilere gére, dis ticaret acigi 2015 yilinda bir 8nceki yila gére

Euro/TL 32026 1614  9%¢25,2 oraninda daralarak 63,3 milyar USD oldu. 2015'te ihracatin daraldidi goriiliirken,

Déviz Sepeti* 30812 1,094 basta petrol fiyatlan olmak lzere emtia fiyatlarinda gérilen disis ithalatin nemli

2Villik Gésterge Tahvilin Faizi %1099 12bp § olgijde azalmasina vrT(‘ad?n oldu. Ote yandan, 2015 yilinda USD'nin l.<uresel p.).lyasalarde!

(70.57USDT0,5'EUR deder kazanma edgiliminde olmasi USD bazinda aciklanan dis ticaret gostergeleri

Uzerinde etkili oldu. (Bkz. Dis Ticaret Dengesi Raporu — Aralik 2015)

Tahminlerimiz 2015 2016 Cuma giinii yurt icinde kiiresel piyasalardaki olumlu havanin yansimalari izlendi. BIST-

Bilyiime (%) 3,5 3,5 100 endeksi %1,45 ylikselirken TL, dolar ve euro karsisinda deger kazandi. 2 yil vadeli

Cari Ack/GSYH (%) 49 55 gdsterge tahvilin bilesik faizi de 12 baz puan geriledi.

Enflasyon (%) 8.8(G) 75 Bug.un kure.sel piyasalarda ve yurt icinde PMI verileri takip edllecek.: Cin de dretim

(C) Gerceklesme faaliyetlerinin zayiflamasinin ardindan basta ABD ve Euro Alani olmak lizere 6ne cikan

ekonomilerdeki goriinim yatirimcilarin odaginda yer alacak.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD GSYH 2015 4.ceyrek %0,9 %0,7 ABDKisisel Gelirler Aralik %0,3 %0,3
ABD Michigan Tiiketici Gliveni (nihai) Ocak 92 ABDISMimalat Ocak 48,5 48,2
Euro Alani TUFE (6ncii) Ocak %0,4 %0,4  Euro Alaniimalat PMI, nihai Ocak 52,3 53,2
Yurt ici Yurt ici
DisTicaretDengesi Aralik -6,2mlyrUSD  imalatPMI Ocak 52,2

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201512.pdf
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Brent Tlrii Ham Petrol (USD/Varil)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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