
   

Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde gerek küresel piyasalarda gerekse yurt içinde 

yoğun bir veri gündemi izlendi. Yatırımcılar ABD’de açıklanan 2015 yılının son çeyreğine 

ilişkin büyüme verisine odaklanırken, yurt içinde ise TÜİK Aralık ayı dış ticaret verilerini 

yayımladı.  

ABD ekonomisi 2015’in son çeyreğinde yıllık bazda %0,7 ile beklentilerin altında 

büyüdü. Böylece 2015 yılında ABD ekonomisi bir önceki yıla göre %2,4 oranında büyüme 

kaydetti. 2014 yılında da büyüme oranı aynı düzeyde gerçekleşmişti. Son çeyrekte 

çekirdek kişisel tüketim harcamaları ise çeyreklik bazda %1,2 ile beklentilere paralel 

artış kaydetti. Ocak ayına ilişkin Michigan tüketici güven endeksi öncü verinin altında 

gerçekleşirken, Chicago imalat PMI endeksi 55,6 ile son bir yılın en yüksek seviyesine 

çıktı. Söz konusu veriler ile birlikte son dönemde ABD ekonomisinden gelen karışık 

sinyaller, para politikasında normalleşme sürecini başlatan Fed’in faiz artırımlarına bir 

süre ara verebileceğine yönelik beklentileri güçlendiriyor. Buna ilaveten, Avrupa ve 

Japonya merkez bankalarının piyasalara destek sağlamaları ve petrol fiyatlarında 

gözlenen yükseliş küresel piyasalarda risk iştahının artmasına neden oluyor.  Bu 

çerçevede, geçen haftanın son işlem gününde küresel piyasaların genelinde olumlu bir 

görünüm izlendi.  

Çin’de bu sabah açıklanan verilere göre, Ocak ayında imalat PMI 49,4 ile üç yılı aşkın 

sürenin en düşük seviyesine geriledi. Ülkede imalat PMI son 6 aydır üretim 

faaliyetlerinde azalışa işaret eden eşik düzeyin altında seyrediyor. Bu seyir verinin 

açıklanmaya başladığı 2005 yılından bu yana en uzun daralma döneminin yaşandığına 

işaret ediyor. PMI verisinin ardından bu sabah Shanghai Bileşik Endeksi gerilerken, petrol 

fiyatları üzerinde aşağı yönlü baskının arttığı izleniyor.  

Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde Japonya Merkez Bankası sürpriz bir karar ile faiz 

oranını eksi %0,1’e düşürerek yenin değer kaybetmesini sağlamıştı. Piyasaları olumlu 

yönde etkileyen kararın yansımaları bu sabah da devam ediyor. Nitekim, Nikkei endeksi 

bu sabah %2’ye yakın yükseldi. Küresel ticaretin zayıf bir görünüm sergilediği mevcut 

konjonktürde ülkeler arasında kur savaşlarının önümüzdeki dönemde de devam edeceği 

yönündeki değerlendirmelere gündeme geliyor. Hatırlanacağı üzere, Çin Merkez Bankası 

da 2016 yılı başında yuanı devalüe etmişti.  

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre, dış ticaret açığı 2015 yılında bir önceki yıla göre 

%25,2 oranında daralarak 63,3 milyar USD oldu. 2015’te ihracatın daraldığı görülürken, 

başta petrol fiyatları olmak üzere emtia fiyatlarında görülen düşüş ithalatın önemli 

ölçüde azalmasına neden oldu. Öte yandan, 2015 yılında USD’nin küresel piyasalarda 

değer kazanma eğiliminde olması USD bazında açıklanan dış ticaret göstergeleri 

üzerinde etkili oldu. (Bkz. Dış Ticaret Dengesi Raporu — Aralık 2015) 

Cuma günü yurt içinde küresel piyasalardaki olumlu havanın yansımaları izlendi. BİST-

100 endeksi %1,45 yükselirken TL, dolar ve euro karşısında değer kazandı. 2 yıl vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi de 12 baz puan geriledi. 

Bugün küresel piyasalarda ve yurt içinde PMI verileri takip edilecek. Çin’de üretim 

faaliyetlerinin zayıflamasının ardından başta ABD ve Euro Alanı olmak üzere öne çıkan 

ekonomilerdeki görünüm yatırımcıların odağında yer alacak. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.562 1,92

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 742 2,79

MSCI Japonya Hariç Asya* 380 0,26

MSCI BRIC Ülkeleri 199 3,06

Dow Jones 16.466 2,47

S&P 500 1.940 2,48

Nasdaq 4.614 2,38

Bovespa 40.406 4,60

Euro Stoxx 50 3.045 2,20

Shanghai* 2.682 2,04

Nikkei* 17.865 1,98

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0821 1,09

USD/JPY 121,1 2,00

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 32,7 0,21

Altın (USD/ons) 1.117,2 0,04

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,94 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 443 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 309 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 276 3 bp

VIX 20,2 2,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.481 1,45

USD/TL 2,9598 0,53

Euro/TL 3,2026 1,61

Döviz Sepeti* 3,0812 1,09

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,99 12 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 3,5 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,9 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD GSYH 2015 4. çeyrek %0,9 %0,7 ABD Kişisel Gelirler Aralık %0,3 %0,3

ABD Michigan Tüketici Güveni (nihai) Ocak - 92 ABD ISM İmalat Ocak 48,5 48,2

Euro Alanı TÜFE (öncü) Ocak %0,4 %0,4 Euro Alanı İmalat PMI, nihai Ocak 52,3 53,2

Yurt İçi Yurt İçi

Dış Ticaret Dengesi Aralık - -6,2 mlyr USD İmalat PMI Ocak - 52,2

Veri GündemiCuma Bugün

ABD ekonomisi geçtiğimiz yıl %2,4 büyüdü. 

Türkiye’nin dış ticaret açığı 2015’te %25,2 daraldı. 

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201512.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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